BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: CYDSASA

CYDSA, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

TRIMESTRE: 04 ANO: 2014

CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
10000000 ACTIVOS TOTALES 14,819,575 12,458,294
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 4,714,298 5,377,865
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2,815,248 3,900,256
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 879,320 718,251
11030010 CLIENTES 879,320 718,251
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 573,602 325,777
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 573,602 325,777
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 446,128 433,581
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 0
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 10,105,277 7,080,429
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 0 0
12020000 INVERSIONES 88,164 89,968
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 88,164 89,968
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO (NETO) 9,818,312 6,549,632
12030010 INMUEBLES 4,356,827 3,332,980
12030020 MAQUINARIA'Y EQUIPO INDUSTRIAL 9,320,485 6,709,760
12030030 OTROS EQUIPOS 0 0
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -6,880,100 -6,171,600
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 3,021,100 2,678,492
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 198,801 223,451
12060010 CREDITO MERCANTIL 0 0
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 198,801 223,451
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 217,378
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 0 0
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 0 0
20000000 PASIVOS TOTALES 6,602,198 5,022,506
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 1,380,262 1,375,505
21010000 CREDITOS BANCARIOS 102,558 443,774
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
21040000 PROVEEDORES 656,397 464,743
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 200,400 182,252
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 200,400 182,252
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 420,907 284,736




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: CYDSASA

CYDSA, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2014

CONSOLIDADO

Impresioén Final

== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
21060010 INTERESES POR PAGAR 5,042 5,726
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
21060060 PROVISIONES 0 0
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 415,865 279,010
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 5,221,936 3,647,001
22010000 CREDITOS BANCARIOS 3,301,878 1,861,211
22020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1,313,551 1,182,016
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 606,507 603,774
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 473,005 481,917
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 133,502 121,857
30000000 CAPITAL CONTABLE 8,217,377 7,435,788
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 7,937,561 7,178,959
30030000 CAPITAL SOCIAL 2,825,397 2,825,397
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS -279,446 -128,782
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 1,128,632 1,128,632
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 3,633,090 3,250,292
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 3,300,186 2,748,014
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 332,904 502,278
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 629,888 103,420
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -29,339 -33,179
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 659,227 136,599
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 279,816 256,829




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: CYDSASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

CYDSA, S.A.B.DEC.V.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04 ANO: 2014

CONSOLIDADO

Impresioén Final

== CONCEPTOS CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 570,184 619,947
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 2,665,778 1,612,401
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 1,485,304 1,485,304
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 1,340,093 1,340,093
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 41 43
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 632 608
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 910 956
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 600,000,000 600,000,000
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 16,683,754 10,238,656
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES




CLAVE DE COTIZACION:
CYDSA, S.A.B.DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CYDSASA

ESTADOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2014

CONSOLIDADO

A POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
INFORMACION DICTAMINADA

Impresion Final

REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 5,427,397 1,384,120 5,183,369 1,226,143
40010010 SERVICIOS 0 0 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 5,427,397 1,384,120 5,183,369 1,226,143
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 3,474,809 817,757 3,264,865 767,160
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1,952,588 566,363 1,918,504 458,983
40030000 GASTOS GENERALES 1,234,972 389,099 1,057,840 259,281
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 717,616 177,264 860,664 199,702
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 23,412 10,496 1,283 603
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 741,028 187,760 861,947 200,305
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 57,687 -36,585 144,849 52,907
40070010 INTERESES GANADOS 57,687 -36,585 144,849 52,907
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 90,059 -84,437 134,252 16,445
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 147,109 65,096 130,539 19,023
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO -196,050 -149,533 3,713 -2,578
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 139,000 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -32,372 47,852 10,597 36,462
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS -1,307 -1,307 -15,911 1,549
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 707,349 234,305 856,633 235,218
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 388,146 192,786 349,528 148,461
40120010 IMPUESTO CAUSADO 275,624 37,206 145,524 -45,485
40120020 IMPUESTO DIFERIDO 112,522 155,580 204,004 193,946
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 319,203 41,519 507,105 86,757
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 319,203 41,519 507,105 86,757
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -13,701 113,434 4,827 -409
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 332,904 -71,915 502,278 87,166
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0.55 -0.12 0.84 0.15
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0.55 -0.12 0.84 0.15




CLAVE DE COTIZACION:
CYDSA, S.A.B.DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 04 ARO: 2014

CYDSASA

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

(NETOS DE IMPUESTOS)

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

A POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
INFORMACION DICTAMINADA

Impresion Final

REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 319,203 41,519 507,105 86,757
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 3,838 3,838 -3,154 -3,154
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 559,318 504,865 33,370 -15,154
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 563,156 508,703 30,216 -18,308
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 882,359 550,222 537,321 68,449
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 22,987 152,146 6,272 689
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 859,372 398,076 531,049 67,760
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ CYDSASA TRIMESTRE: 04 ARO: 2014

CYDSA, S.AB.DEC.V. ESTADOS DE RESULTADOS

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

) POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 324,497 85,030 207,610 53,133




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  CYDSASA TRIMESTRE: 04

CYDSA, S.A.B.DEC.V. ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ANO: 2014

CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresion Final
ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 5,427,397 5,183,369
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 741,028 861,947
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 319,203 507,105
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 332,904 502,278
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 324,497 207,610

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES




CLAVE DE COTIZACION:
CYDSA, S.A.B.DE C.V.

INFORMACION DICTAMINADA

CYDSASA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2014

CONSOLIDADO

Impresion Final

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS OIROS
PRIMA EN APORTACIONES RESULTADOS . PARTICIPACION
CONCEPTOS CAPITAL SOCIAL ACCIONES EMISION DE PARA FUTUROS | OTRO CAPITAL UTILIDADES INTEGRALES PARTICIPACION NO ITOTAL DE CAPITAL]
RECOMPRADAS AUMENTOS DE CONTRIBUIDO ACUMULADOS |CONTROLADORA CONTABLE
ACCIONES RETENIDAS CONTROLADORA
CAPITAL RESERVAS (PERDIDAS (NETOS DE
ACUMULADAS) | 'MPUESTOS)

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013 2,615,260 -371,166 0 0 0 3,411,304 74,649 5,730,047 250,557 5,980,604
AJUSTES RETROSPECTIVOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
APLICACION DE OTROS RESULTADOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS
CONSTITUCION DE RESERVAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DIVIDENDOS DECRETADOS 0 0 0 0 0 -302,000 0 -302,000 0 -302,000
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL 210,137 0 0 0 0 0 0 210,137 0 210,137
RECOMPRA DE ACCIONES 0 118,906 0 0 0 0 0 118,906 0 118,906
EEIDIJI?S’\%\INUS:EOE%Q%%EEZTO EN PRIMA EN 0 0 1,128,632 0 0 0 0 1,128,632 0 1,128,632
(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS MOVIMIENTOS 0 361,290 0 0 0 -361,290 0 0 0 0
RESULTADO INTEGRAL 0 0 0 0 0 502,278 28,771 531,049 6,272 537,321
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 2,825,397 128,782 1,128,632 0 0 3,250,292 103,420 7,178,959 256,829 7,435,788
SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014 2,825,397 -128,782 1,128,632 0 0 3,250,292 103,420 7,178,959 256,829 7,435,788
AJUSTES RETROSPECTIVOS 0 0 0 0 0 264,894 0 264,894 0 264,894
APLICACION DE OTROS RESULTADOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS
CONSTITUCION DE RESERVAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DIVIDENDOS DECRETADOS 0 0 0 0 0 -215,000 0 -215,000 0 -215,000
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RECOMPRA DE ACCIONES 0 -150,664 0 0 0 0 0 -150,664 0 -150,664
(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS MOVIMIENTOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTADO INTEGRAL 0 0 0 0 0 332,904 526,468 859,372 22,987 882,359
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 2,825,397 -279,446 1,128,632 0 0 3,633,090 629,888 7,937,561 279,816 8,217,377




CLAVE DE COTIZACION:

CYDSA, S.A.B.DEC.V.

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO:

CYDSASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

INDIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 Y 2013
(MILES DE PESOS)

2014

CONSOLIDADO

Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 707,349 856,633
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 268,117 78,672
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 324,497 207,610
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 0
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 1,307 15,911
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -57,687 -144,849
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 285,173 117,526
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 146,173 117,526
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 139,000 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,260,639 1,052,831
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -122,102 -300,777
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -161,069 52,705
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -12,736 -39,405
50060030 C||;(£,-L)J|E)AE|\(|:TR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 247,821 150,736
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 191,654 -80,372
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 423,644 88,619
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -315,774 -171,588
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1,138,537 752,054
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -2,737,448 -2,077,546
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE -200 -2,916
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -2,783,131 -2,219,876
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 45,883 145,246
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 309,090 886,544
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 3,946,443 244,626
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -3,087,667 -180,945
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 210,137
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS -214,564 -301,484
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 1,128,632
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -184,458 -95,513
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES -150,664 -118,909
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
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CONSOLIDADO
Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -1,289,821 -438,948
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 204,813 -5,199
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 3,900,256 4,344,403
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,815,248 3,900,256
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Comentarios de las operaciones para el afio 2014
(Cifras en Millones de Pesos, salvo que se indique algo distinto)

Impacto en CYDSA del Entorno Econdmico
Entorno Econdémico Internacional

En EUA, el entorno recesivo reportado en el primer trimestre del 2014, fue superado por
los incrementos registrados en la economia durante los tres trimestres siguientes.
Estos movimientos positivos provinieron tanto del aumento en el ingreso y el consumo
personal, como del repunte de la inversién privada y de un déficit comercial moderado.
De esta manera, el Producto Interno Bruto (PIB) de EUA presentd un crecimiento anual de
2.4% en el 2014, similar a la tasa de 2.2% registrada en el afio anterior.

En el mercado petrolero internacional se observd una trasformacidédn importante en la
integracién de la oferta, lo cual influyd significativamente en la tendencia de los
precios. En el 2014, con una mayor utilizacién de nuevas tecnologias de extraccidn, EUA
se convirtidé en exportador neto de petrdleo crudo, superando a Arabia Saudita en la
posicién de mayor productor del mundo. Esta situacién, en combinacidén con la relativa
estabilidad del desarrollo econdémico, se reflejdé en disminuciones mayores al 45% en las
diferentes cotizaciones internacionales del petrdéleo, durante la segunda mitad del afio.
Tomando como referencia el precio del West Texas Intermediate (WTI), el precio del
petrdleo cerrd el 2014 en $53.45 ddbdlares por barril, que se compara con $95.14 ddblares
al inicio del afio.

Sin embargo, debido a que en los primeros meses del 2014 se registraron movimientos
alcistas, esta reduccidén acelerada no impactd de igual forma el comportamiento general
en el afio. De acuerdo a las estadisticas basadas en los datos del Departamento de
Energia de EUA, el precio promedio mundial del petrdleo crudo en el 2014 se estimd en
98.23 dbélares por barril, monto 8.3% menor a la cifra comparable de 107.08 ddlares
calculada el afio anterior.

Por el contrario, en los mercados de gas natural en América del Norte, los precios
continuaron la tendencia a la alza iniciada en el 2013, a pesar del equilibrio entre la
demanda y la oferta de energia y de los desarrollos en la tecnologia de extraccién que
han permitido incrementar la oferta proveniente de yacimientos en placas rocosas
sedimentarias ¢ lutitas (“shale gas”). Los precios del gas natural en México se
establecen con base en las cotizaciones prevalecientes en la regidén del sur de Texas y
ademéds, a partir de abril del 2013, incluyen un sobrecosto relacionado con la
importacién de gas natural licuado, necesaria para satisfacer la demanda nacional de
este energético. Consecuentemente, los precios de gas natural en México, registraron un
promedio de 4.66 dbélares por milldén de BTUs durante el 2014, cifra 15% mayor al
promedio de 4.05 dbélares en el afio anterior.

Entorno Econdémico Nacional

Conforme a la informacidén disponible, la economia mexicana mostrd en la segunda mitad
del afio del 2014 una mejoria en el ritmo de crecimiento respecto a la lentitud mostrada
en el primer semestre del afio, apoyada en el incremento de la produccién industrial de
EUA. De esta manera, con base en los andlisis publicados por el Banco de México, el
aumento del PIB de México de 2.1% anual para el afio 2014, es mayor al aumento de 1.4%
en el 2013.

El desempefio de la inflacidén se vio afectado negativamente durante el primer trimestre
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del 2014, principalmente por aumentos en los precios y tarifas de los servicios
administrados por el Sector Publico, como son la electricidad y los combustibles.
Posterior a un periodo de desaceleracidén en el aumento de los precios, se observd un
nuevo repunte en los Gltimos meses del afio, asociado en parte a la depreciacidn del
peso respecto al délar de EUA. De esta forma, la inflacién medida a través del Indice
Nacional de Precios al Consumidor, finalizdé el 2014 con un incremento de 4.1%, superior
al 4.0% registrado en el afio anterior, asi como mayor al limite de 4% establecido como
maximo en la politica monetaria del Banco de México.

La mejoria de la demanda durante el 2014 ha motivado el incremento de las unidades
fisicas vendidas de algunas lineas de producto de CYDSA. De la misma forma, las
disminuciones en los precios de los energéticos, han contribuido a mejoras en los
margenes de utilidad de varios negocios del grupo.

Contratacién de Crédito Sindicado

El 28 de noviembre de 2014, CYDSA, a través de su subsidiaria Valores Quimicos,
contratd un Crédito Sindicado, otorgado por 13 Instituciones Nacionales y Extranjeras,
con Citigroup Global Markets, Inc. y Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank
B.A., "Rabobank Nederland", New York Branch, como Bancos Lideres, hasta por un monto
equivalente a 400 millones de dbélares. E1l 9 de diciembre se realizd la primera
disposicidén de dicho Crédito, por un equivalente de 240 millones de ddélares. Esta
operacidédn fue autorizada por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Cydsa,
S.A.B. de C.V., celebrada el 25 de noviembre del 2014.

Los recursos del Crédito fueron parcialmente destinados para liquidar la totalidad de
la deuda y el remanente se utilizard en financiar principalmente inversiones de
Competitividad y Crecimiento, entre las cuales se encuentra la segunda Planta de
Cogeneracidén de Energia Eléctrica y Vapor.

Inversiones para Competitividad y Crecimiento

En el 2014, las Inversiones en Activo Fijo para Competitividad y Crecimiento,
relacionadas con proyectos en proceso orientados a mejorar la posicidén competitiva y la
capacidad de desarrollo del Grupo, totalizaron 151 millones de dblares. Los principales
cuatro proyectos a los cuales se destinaron estos recursos, se describen a
continuacién:

eIncremento de Capacidad Productiva de Sal Evaporada: En la planta productora de sal
evaporada, ubicada en la ciudad de Coatzacoalcos, Veracruz, sSe incorporaron
modificaciones y nuevos equipos al proceso de fabricacidén, con el objetivo de aumentar
la capacidad productiva nominal, de 400,000 a 570,000 toneladas anuales.

eNueva Planta Productora de Cloro, Sosa Caustica y Especialidades Quimicas: Durante el
2014, se alcanzd un nivel de avance del 71% en la construccidén de una planta productiva
con tecnologia de punta, para fabricar cloro, sosa caustica y especialidades quimicas,
ubicada en Garcia, Nuevo Ledn. El programa de instalacidén de esta planta, la cual
contard con una capacidad nominal de produccidén anual de 60,000 toneladas de cloro y
68,000 de sosa caustica, prevé el inicio de operaciones durante el tercer trimestre del
2015.

ePlantas I y II de Cogeneracidén de Electricidad y Vapor: En marzo del 2014 se iniciaron
en la ciudad de Coatzacoalcos, Veracruz, las operaciones de una planta de cogeneracidn
con una capacidad potencial de 57 megawatts-hora de electricidad y 660 mil toneladas
anuales de vapor, a base de gas natural. Posteriormente, en octubre 27 del 2014,
comenzaron las actividades para instalar una segunda planta de cogeneracién de
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electricidad y vapor, en la misma ubicacidén y con caracteristicas técnicas y de
capacidad productiva iguales a la cogeneracidn actualmente en operacidn.

El arranque de esta segunda planta se ha programado durante el tercer trimestre del
2015, debido a que tendrd como objetivo principal, generar la energia eléctrica
requerida para la produccidén de cloro y sosa caustica en la nueva planta de CYDSA
ubicada en Garcia, Nuevo Ledén. E1l remanente de la electricidad generada, podré ser
comercializado por medio de su incorporacién a la red de distribucidén de la CFE.
*Pozos para Extraccidédn de Salmuera y Cavernas para Almacenamiento Subterrédneo de
Hidrocarburos: Se continudé con el desarrollo, iniciado en el 2012, de una nueva zona
de pozos para extraccidédn de salmuera en el estado de Veracruz. En febrero y diciembre
del 2014, se termindé la perforacién del segundo y tercer pozos respectivamente, ambos
complementados con las caracteristicas necesarias para ser utilizados como cavernas de
almacenamiento subterrdneo de gas y otros hidrocarburos.

Resultados

Ventas Totales

Las Ventas Netas Consolidadas de CYDSA para el afio 2014 alcanzaron la cifra de 5,427
millones de pesos, representando un incremento de 4.7% contra las del 2013.

En términos de dbélares, las Ventas del 2014 sumaron un equivalente de 408 millones de
dbélares, presentando un aumento de 0.2% respecto a 407 millones de ddélares del 2013. El1
diferencial del comportamiento de las ventas en términos de pesos contra la comparacidn
en dbélares, se debe a la depreciacién del peso de 4.2% observada, al comparar el tipo
de cambio promedio de 2014, contra el 2013.

En los siguientes apartados relacionados con Ventas Nacionales y Ventas de Exportaciédn,
se explican los factores que contribuyeron a la variacidédn en las Ventas.

Ventas Nacionales

Las Ventas al mercado doméstico del 2014 ascendieron a 5,032 millones de pesos,
representando un incremento de 4.7% respecto al 2013.

En el 2014, las ventas al mercado doméstico de sal observaron un crecimiento ponderado
de 23% en unidades fisicas contra el afio anterior.

Por otro lado, el Negocio de Cloro, Sosa Caustica y Especialidades Quimicas fue
impactado negativamente por la caida en los precios internacionales de la sosa
cdustica.

En relacidén a la fabricacidén y comercializacién de gases refrigerantes, en el 2014 se
lograron mayores ventas por un repunte en la demanda de este producto, logrando
incrementar la venta en unidades fisicas 4% contra el mismo periodo del afio anterior.

Ventas de Exportacidn

Las Ventas de Exportacidén del 2014 registraron 29.8 millones de ddbélares, que se
comparan con 29.4 millones de ddbélares comercializados en el afio anterior.
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Ventas por Segmento de Negocio

En la grafica siguiente se muestra el comportamiento de las Ventas Totales por Segmento
de Negocio, para los afios 2013 y 2014:

Ventas Totales por Segmento de Negocio *

2013 y 2014
(Millones de pesos)

Productos y

Hilos CYDSA
Especialidades

Acrilicos Consolidado

Quimicas
Millones de ddblares 392 393 16
15 407 408
Variacién 2014 vs. 2013 0.3% 5.3%
0.2%

* Las cifras del Segmento Productos y Especialidades Quimicas son consolidadas, es
decir, se eliminan las Ventas a compafiias filiales dentro del mismo Segmento.

Las Ventas del 2014 del Segmento Productos y Especialidades Quimicas fueron 5,238
millones, implicando un aumento de 5.3% respecto al 2013. El incremento en la demanda
de los negocios de Sal y Gases Refrigerantes, impulsaron el crecimiento en las ventas
de este Segmento.

Las Ventas Totales de Hilos Acrilicos sumaron 189 millones en el 2014, representando
una disminucidén de 10.0% contra el 2013. El Negocio de Hilos Acrilicos continta siendo
afectado negativamente por la disminucidédn del volumen comercializado en los mercados
nacionales y de exportacidén. La Industria Textil nacional continud enfrentando la
competencia creciente de textiles y prendas de vestir, importados primordialmente de
Asia-Pacifico e introducidos frecuentemente por medios desleales o ilegales.

Utilidad de Operacidn

La Utilidad Bruta del 2014 registrdé 1,952 millones, representando un incremento de 34
millones 6 1.8%, al compararse con 1,918 millones registrados en el 2013.

En relacidén a la variacidédn en la Utilidad Bruta, contribuyd positivamente que a finales
de marzo del 2014 inicid operaciones la primera planta de Cogeneracidén de Energia
Eléctrica y Vapor de CYDSA, lo que permitidé obtener ahorros importantes en el costo de
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la electricidad y el wvapor.

Por otro lado, la reduccidén en los precios internacionales de la sosa caustica y el
aumento del gasto por depreciacién de las nuevas inversiones que iniciaron operaciones
en el 2014, impactaron desfavorablemente a la Utilidad Bruta del Grupo.

Los Gastos de Venta y Administracién del 2014 alcanzaron 1,234 millones de pesos,
presentando un incremento de 16.7%, al compararse con la cifra de 1,057 millones del
2013. Costos adicionales relacionados con el arranque de operaciones tanto de la primer
planta de Cogeneracidén, como de la expansidén de capacidad en Sal, integraron el
componente principal del aumento en los Gastos de Venta y Administracién.

El rengldén de Otros Ingresos, netos, ascendidé a 23 millones de pesos en el 2014,
derivado principalmente de la utilidad en la venta de activos fijos fuera de uso. Esta
cifra se compara con Otros Ingresos, netos de 1 milldén, en el 2013.

Por consiguiente, CYDSA registrd en el 2014 una Utilidad de Operacidén (UAFIR) de 741
millones (13.7% de las ventas), que se compara con la Utilidad de Operacidén de 862
millones obtenida en el 2013, representando una disminucién de 14.2%.

Recursos de Operacidn

Los Recursos de Operacidédn (UAFIRDA) del 2014 sumaron 1,035 millones de pesos (19.1%
sobre ventas), representando un aumento de 0.8% contra la cifra de 1,027 millones
registrada en el 2013.

En términos de ddbélares, el UAFIRDA del 2014 sumdé un equivalente a 77.7 millones,
mostrando una baja de 3.7% contra la cifra de 80.7 millones de dbélares generados en el
mismo periodo del afio anterior.

Ingresos (Gastos) Financieros, netos

En el afio 2014 se registraron Gastos Financieros, netos (esto es, después de productos
financieros, efecto de conversidén y fluctuacidén cambiaria) por 187 millones de pesos,
que

Las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS) regulan que los gastos financieros y
la fluctuacidén cambiaria, relacionados con el financiamiento de los Proyectos de
Inversién se capitalicen en Activo Fijo, reduciendo los intereses y la fluctuacidn
cambiaria registrados en el Estado de Resultados.

Los Gastos Financieros Capitalizados del 2014 fueron 75 millones de pesos y Fluctuacidn
Cambiaria Capitalizada del 2014 ascendidé a 276 millones de pesos.

Participacién en los Resultados de Asociadas
El rubro de Participacidén en los Resultados de Asociadas ascendidé a un gasto de 1

millén de pesos en el afio 2014. Corresponde al resultado de empresas de servicio, donde
CYDSA tiene una participacidén no controladora.

Utilidad Neta Consolidada
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En el 2014 la Utilidad Neta Consolidada sumdé 319 millones (5.9% sobre Ventas).

Impacto de las Reformas a la Consolidacidén Fiscal en los afios 2010 y 2014

En el afio 2010, entrdé en vigor una Reforma a la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR),
mediante la cual se incrementa la tasa de ISR de 28% a 30%; y se modifica, con efecto
retroactivo, el procedimiento relacionado con la Consolidacidén Fiscal de Grupos
Empresariales.

Adicionalmente, a partir del afio 2014 entrd en vigor una nueva Reforma en la cual se
sustituye el Régimen de Consolidacién Fiscal de Grupos Empresariales vigente, por uno
nuevo en el que se suman las utilidades y pérdidas fiscales de cada una de las empresas
del Grupo en forma individual, para obtener un factor de utilidad consolidado que se
aplicard a las compafiias con utilidad, determinando con este factor el pago de
impuestos del ejercicio. De acuerdo a dicha metodologia, la otra parte del impuesto se
paga al tercer afo.

Derivado de ambas Reformas a la Consolidacidén Fiscal, en los Estados Financieros al 31
de diciembre del 2014, CYDSA tiene registrado un Pasivo Fiscal por la cantidad de 1,400
millones de pesos, con un programa de amortizaciones anuales que termina en el afio
2023, incluyendo 200 millones a Corto Plazo.

Politicas que Rigen la Tesoreria

Es politica de CYDSA administrar centralizadamente las Inversiones Temporales de los
Excedentes de Efectivo en Moneda Nacional y en Dbélares, a nombre de cada una de las
Comparfiias del Grupo, utilizando médulos de centralizacidn de efectivo, centralizaciédn
de la Deuda y prondésticos de efectivo.

Las Inversiones Temporales son efectuadas tanto en Moneda Nacional como en Dbélares de
Estados Unidos de Norteamérica.

Control Interno

En CYDSA existe un departamento de Auditoria Interna cuyo objetivo es informar a la
Administracién sobre el Apego a las Politicas y Practicas Corporativas, la Calidad de
la Informacidédn Financiera y la Salvaguarda de los Activos, tanto de la Corporacidn como
de las Subsidiarias del Grupo.

Esta funcidén se realiza mediante un Programa Anual de Auditoria Interna, en el cual se
revisa y evalla el cumplimiento de las Politicas y Préacticas de los Negocios, de las
Areas Corporativas y de los Proyectos de Inversién, determinando las &reas de
oportunidad para mejorar tanto la efectividad de los sistemas de control, como la
aplicacidén y seguimiento de los planes de accidn.

Adicionalmente, el Consejo de Administracidén de la Sociedad cuenta con un Comité de
Practicas Societarias y de Auditoria. El Presidente de este Comité y la totalidad de
sus miembros son Consejeros Independientes.

El Comité de Préacticas Societarias y de Auditoria del Consejo se relne periddicamente
para revisar los avances y resultados del Programa de Auditoria Interna. También se
relne para analizar el Dictamen de los Auditores Externos sobre los Estados Financieros
y para evaluar las Practicas Societarias.

Responsabilidad Social
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El Reporte de Responsabilidad Social se encuentra a disposicidén de los interesados a
través de la padgina de Internet www.cydsa.com

Cobertura de Andlisis de Valores

Cydsa, S.A.B. de C.V. (BMV:CYDSASA) recibe cobertura de las siguientes Casas de Bolsa:
GBM Grupo Bursatil Mexicano, Interacciones y Servicios de Andlisis en Linea, S.C.,
“BURSAMETRICA”. CYDSA estd inscrita en el Programa de Analista Independiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, siendo BURSAMETRICA la empresa responsable de dar cobertura
de andlisis sobre la informacién econdmica, administrativa y financiera del Grupo.
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CYDSA, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(MILLONES DE PESOS)

1. ACTIVIDADES

CYDSA, S.A.B. DE C.V. (CYDSA) TIENE COMO ACTIVIDAD PREPONDERANTE LA PARTICIPACION
ACCIONARIA EN OTRAS EMPRESAS (SUBSIDIARIAS), CON EL PROPOSITO DE CONTROLAR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIERAS DE LAS MISMAS. LAS ACTIVIDADES PRINCIPALES DE
LAS SUBSIDIARIAS INCLUYEN LA PRODUCCION Y COMERCIALIZACION DE SAL, CLORO, SOSA
CAUSTICA, GASES REFRIGERANTES E HILOS ACRILICOS. EL DOMICILIO DE CYDSA ES AVENIDA
RICARDO MARGAIN ZOZAYA # 565 B, PARQUE CORPORATIVO SANTA ENGRACIA, CODIGO POSTAL 66267,
SAN PEDRO GARZA GARCIA, NUEVO LEON.

2. BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

A) NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE CYDSA Y SUBSIDIARIAS (LA COMPANIA) HAN SIDO
PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF O
IFRS, POR SUS SIGLAS EN INGLES) EMITIDAS POR EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD (IASB, POR SUS SIGLAS EN INGLES) .

B) BASES DE MEDICION.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE
DEL COSTO HISTORICO, EXCEPTO POR LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS QUE ESTAN A VALOR
RAZONABLE.

*+COSTO HISTORICO
EL COSTO HISTORICO GENERALMENTE SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION
ENTREGADA A CAMBIO DE BIENES Y SERVICIOS.

*VALOR RAZONABLE

EL VALOR RAZONABLE SE DEFINE COMO EL PRECIO QUE SE RECIBIRIA POR VENDER UN ACTIVO O QUE
SE PAGARIA POR TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCION ORDENADA ENTRE PARTICIPANTES EN
EL MERCADO A LA FECHA DE VALUACION INDEPENDIENTEMENTE DE SI ESE PRECIO ES OBSERVABLE O
ESTIMADO UTILIZANDO DIRECTAMENTE OTRA TECNICA DE VALUACION. AL ESTIMAR EL VALOR
RAZONABLE DE UN ACTIVO O UN PASIVO, LA COMPANIA TIENE EN CUENTA LAS CARACTERISTICAS DEL
ACTIVO O PASIVO, SI LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO TOMARIAN ESAS CARACTERISTICAS AL
MOMENTO DE FIJAR EL PRECIO DEL ACTIVO O PASIVO EN LA FECHA DE MEDICION. EL VALOR
RAZONABLE PARA PROPOSITOS DE MEDICION Y / O REVELACION DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS SE DETERMINA DE FORMA TAL, A EXCEPCION DE LAS TRANSACCIONES CON PAGOS
BASADOS EN ACCIONES QUE ESTAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IFRS 2, LAS OPERACIONES DE
ARRENDAMIENTO QUE ESTAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IAS 17, Y LAS MODIFICACIONES QUE
TIENEN ALGUNAS SIMILITUDES CON VALOR RAZONABLE, PERO NO ES UN VALOR RAZONABLE, TALES
COMO EL VALOR NETO DE REALIZACION DE LA IAS 2 O EL VALOR EN USO DE LA IAS 36.

ADEMAS, PARA EFECTOS DE INFORMACION FINANCIERA, LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE SE
CLASIFICAN EN EL NIVEL 1, 2 0 3 CON BASE EN EL GRADO EN QUE SE INCLUYEN DATOS DE
ENTRADA OBSERVABLES EN LAS MEDICIONES Y SU IMPORTANCIA EN LA DETERMINACION DEL VALOR
RAZONABLE EN SU TOTALIDAD, LAS CUALES SE DESCRIBEN DE LA SIGUIENTE MANERA:

+ NIVEL 1 SE CONSIDERAN PRECIOS DE COTIZACION EN UN MERCADO ACTIVO, PARA ACTIVOS O
PASIVOS IDENTICOS QUE LA COMPANIA PUEDE OBTENER A LA FECHA DE VALUACION.
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+ NIVEL 2 DATOS DE ENTRADA OBSERVABLES DISTINTOS DE LOS PRECIOS DE COTIZACION DEL NIVEL
1, SEA DIRECTA O INDIRECTAMENTE.
* NIVEL 3 CONSIDERA DATOS DE ENTRADA NO OBSERVABLES.

C) BASES DE CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CYDSA Y LOS DE
LAS SUBSIDIARIAS EN LAS QUE TIENE CONTROL. EL CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA COMPANIA: 1)
TIENE PODER SOBRE LA INVERSION; 2) ESTA EXPUESTO, O TIENE LOS DERECHOS, A LOS
RENDIMIENTOS VARIABLES DERIVADOS DE SU PARTICIPACION EN DICHA ENTIDAD; Y 3) TIENE LA
CAPACIDAD DE AFECTAR TALES RENDIMIENTOS A TRAVES DE SU PODER EN LA ENTIDAD EN LA QUE
INVIERTE. LA ENTIDAD EVALUA EL CONTROL EN UNA ENTIDAD, SI CIERTOS HECHOS Y
CIRCUNSTANCIAS INDICAN QUE HAY CAMBIOS A UNO O MAS DE LOS TRES ELEMENTOS DE CONTROL
MENCIONADOS.

CON RELACION A LA SUBSIDIARIA QUIMOBASICOS, S.A. DE C.V. (SEGMENTO DE GASES
REFRIGERANTES) QUE SE LISTA EN EL CUADRO DE LAS PRINCIPALES SUBSIDIARIAS, Y CUYA
PARTICIPACION ACCIONARIA ES DEL 51%, EN EL CONTRATO SOCIAL SE ESTABLECIERON IGUALES
DERECHOS DE VOTO EN LA PARTICIPACION DE CYDSA, CON RESPECTO DE LA PARTICIPACION
MINORITARIA (49%), NO OBSTANTE, TAMBIEN SE ESTABLECIO Y SE OTORGO A CYDSA EL PODER DE
HECHO PARA DIRIGIR LAS ACTIVIDADES RELEVANTES QUE AFECTAN SIGNIFICATIVAMENTE LOS
RENDIMIENTOS VARIABLES DE LA INVERSION, POR LO CUAL SE CONCLUYO QUE CYDSA TIENE EL
CONTROL DE DICHA SUBSIDIARIA.

LA PARTICIPACION NO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE CYDSA ES MOSTRADA COMO UN
COMPONENTE DEL CAPITAL CONTABLE EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO, Y LA
PARTICIPACION EN LA UTILIDAD SE MUESTRA EN LA UTILIDAD DEL EJERCICIO EN EL ESTADO DE
RESULTADOS CONSOLIDADO Y EN EL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO.

TODOS LOS SALDOS DE CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR, ASI COMO LOS INGRESOS Y GASTOS
ENTRE LAS COMPANIAS QUE SE CONSOLIDAN SON ELIMINADOS.

LAS EMPRESAS ADQUIRIDAS SON CONSOLIDADAS DESDE LA FECHA EFECTIVA DEL CONTROL, USANDO EL
METODO DE ADQUISICION.

LAS PRINCIPALES SUBSIDIARIAS DE CYDSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 SON LAS
SIGUIENTES:

COMPANIA % ACTIVIDADES
SALES DEL ISTMO, S.A. DE C.V. 100% PRODUCCION Y COMERCIALIZACION
DE SAL

INDUSTRIA QUIMICA DEL ISTMO, S.A. DE C.V. 100% PRODUCCION Y COMERCIALIZACION
DE CLORO Y SOSA CAUSTICA

IQUISA SANTA CLARA, S.A. DE C.V. 100% PRODUCCION Y COMERCIALIZACION
DE CLORO Y SOSA CAUSTICA

QUIMOBASICOS, S.A. DE C.V. 51% PRODUCCION Y COMERCIALIZACION
DE GASES REFRIGERANTES

DERIVADOS ACRILICOS, S.A. DE C.V. 100% PRODUCCION Y COMERCIALIZACION

DE HILOS ACRILICOS
CAMBIOS EN LAS PARTICIPACIONES DE CYDSA EN SUBSIDIARIAS EXISTENTES.

LOS CAMBIOS EN LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS DE CYDSA QUE NO DEN LUGAR A UNA PERDIDA
DE CONTROL SE REGISTRAN COMO TRANSACCIONES DE CAPITAL CONTABLE. EL VALOR EN LIBROS DE
LAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS DE CYDSA SE AJUSTA PARA REFLEJAR LOS
CAMBIOS EN LAS CORRESPONDIENTES INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS. CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE
EL IMPORTE POR EL CUAL SE AJUSTAN LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS Y EL VALOR
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RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION PAGADA O RECIBIDA SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO Y SE ATRIBUYE A LOS PROPIETARIOS DE CYDSA.

CUANDO CYDSA PIERDE EL CONTROL DE UNA SUBSIDIARIA, LA GANANCIA O PERDIDA EN LA
DISPOSICION SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE: 1) LA SUMA DEL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER PARTICIPACION RETENIDA Y 2)
EL VALOR EN LIBROS ANTERIOR DE LOS ACTIVOS (INCLUYENDO EL CREDITO MERCANTIL) Y PASIVOS
DE LA SUBSIDIARIA Y CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA. LOS IMPORTES PREVIAMENTE
RECONOCIDOS EN OTRAS PARTIDAS DEL RESULTADO INTEGRAL RELATIVOS A LA SUBSIDIARIA SE
REGISTRAN (ES DECIR, SE RECLASIFICAN A RESULTADOS O SE TRANSFIEREN DIRECTAMENTE A
UTILIDADES ACUMULADAS) DE LA MISMA MANERA ESTABLECIDA PARA EL CASO DE QUE SE DISPONGA
DE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELEVANTES. EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER INVERSION RETENIDA
EN LA EX-SUBSIDIARIA A LA FECHA EN QUE SE PIERDA EL CONTROL SE CONSIDERA COMO EL VALOR
RAZONABLE PARA EL RECONOCIMIENTO INICIAL EN SU TRATAMIENTO CONTABLE POSTERIOR, SEGUN LA
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS (IAS) 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y
VALUACION, O, EN SU CASO, EL COSTO EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA INVERSION EN UNA
ASOCIADA O COMPANIA BAJO CONTROL CONJUNTO.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A) INVERSION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS.

UNA ASOCIADA ES UNA ENTIDAD SOBRE LA CUAL CYDSA TIENE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA.
INFLUENCIA SIGNIFICATIVA ES EL PODER DE PARTICIPAR EN DECIDIR LAS POLITICAS FINANCIERAS
Y DE OPERACION DE LA ENTIDAD EN LA QUE SE INVIERTE, PERO NO IMPLICA UN CONTROL O
CONTROL CONJUNTO SOBRE ESAS POLITICAS.

UN NEGOCIO CONJUNTO ES UN ACUERDO CONTRACTUAL MEDIANTE EL CUAL LAS PARTES TIENEN
DERECHO SOBRE LOS ACTIVOS NETOS DEL NEGOCIO CONJUNTO. EL CONTROL CONJUNTO EXISTE CUANDO
LAS DECISIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES RELEVANTES REQUIEREN LA APROBACION UNANIME DE LAS
PARTES QUE COMPARTEN EL CONTROL.

LOS RESULTADOS, ACTIVOS Y PASIVOS DE LAS ASOCIADAS O NEGOCIOS CONJUNTOS EN LOS QUE LA
COMPANIA MANTIENE UNA PARTICIPACION DEL 50% DE SU CAPITAL O MENOS, SE INCORPORAN A LOS
ESTADOS FINANCIEROS UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION.

B) CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE CIERTAS SUBSIDIARIAS CONSIDERADAS COMO
OPERACIONES EXTRANJERAS.

LA MONEDA FUNCIONAL DE LAS SUBSIDIARIAS QUIMOBASICOS, S.A. DE C.V., INDUSTRIA QUIMICA
DEL ISTMO, S.A. DE C.V., IQUISA SANTA CLARA, S.A. DE C.V., IQUISA NORESTE, S.A. DE
C.V., ASI COMO UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO DE SALES DEL ISTMO, S.A. DE C.V. , SE
HA DEFINIDO COMO EL DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (EUA) (DOLAR O DOLAR
AMERICANO); PORQUE SUS PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS SON INFLUENCIADAS POR EL
DOLAR.

PARA INCORPORAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICHAS SUBSIDIARIAS CONSIDERADAS COMO
OPERACIONES EXTRANJERAS, SE CONVIERTEN SUS ESTADOS FINANCIEROS DE LA MONEDA DE REGISTRO
(PESO MEXICANO) A LA MONEDA FUNCIONAL (DOLAR AMERICANO), UTILIZANDO LOS SIGUIENTES
TIPOS DE CAMBIO: 1) DE CIERRE PARA LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS; 2) HISTORICO PARA
ACTIVOS NO MONETARIOS, PASIVOS NO MONETARIOS Y CAPITAL CONTABLE; Y 3) PARA LOS
INGRESOS, COSTOS Y GASTOS EL DE LA FECHA EN QUE SE DEVENGARON, EXCEPTO LOS QUE
PROVIENEN DE PARTIDAS NO MONETARIAS QUE SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO HISTORICO DE LA
PARTIDA NO MONETARIA. LOS EFECTOS POR CONVERSION, SE REGISTRAN EN LOS ESTADOS DE
RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS. POSTERIORMENTE, PARA CONVERTIR LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA MONEDA FUNCIONAL AL PESO MEXICANO, LA CUAL ES LA MONEDA DE REPORTE DE
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LA COMPANIA, SE UTILIZAN LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO: 1) DE CIERRE PARA LOS ACTIVOS
Y PASIVOS; 2) HISTORICO PARA EL CAPITAL CONTABLE; Y 3) PARA LOS INGRESOS, COSTOS Y
GASTOS EL DE LA FECHA EN QUE SE DEVENGARON. LOS EFECTOS POR CONVERSION, NETOS DE
IMPUESTOS, SE REGISTRAN EN OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL, DENTRO DEL CAPITAL
CONTABLE.

C) INGRESOS.

REPRESENTAN EL VALOR RAZONABLE DE LAS CONTRAPRESTACIONES RECIBIDAS Y POR COBRAR A
TERCERAS PERSONAS, POR LOS BIENES SUMINISTRADOS A LOS CLIENTES DISMINUIDOS DE LOS
DESCUENTOS O BONIFICACIONES OTORGADOS A LOS CLIENTES.

LOS INGRESOS SON RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CUANDO SE CUMPLEN
LAS SIGUIENTES CONDICIONES:

e LA COMPANfA HA TRANSFERIDO AL COMPRADOR LOS RIESGOS Y BENEFICIOS SIGNIFICATIVOS QUE
SE DERIVAN DE LA PROPIEDAD DE LOS BIENES;

« LA COMPANIA NO CONSERVA PARA SI NINGUNA IMPLICACION EN LA GESTION CORRIENTE DE LOS
BIENES VENDIDOS, EN EL GRADO USUALMENTE ASOCIADO CON LA PROPIEDAD, NI RETIENE EL
CONTROL EFECTIVO SOBRE LOS MISMOS;

e« EL IMPORTE DE LOS INGRESOS PUEDA MEDIRSE CONFIABLEMENTE;

+ SEA PROBABLE QUE LA COMPANfA RECIBA LOS BENEFICIOS ECONOMICOS ASOCIADOS CON LA
TRANSACCION; Y

e 1LOS COSTOS INCURRIDOS, O POR INCURRIR, EN RELACION CON LA TRANSACCION PUEDEN SER
VALUADOS CONFIABLEMENTE.

D) UTILIDAD DE OPERACION.

SE OBTIENE DE DISMINUIR A LAS VENTAS NETAS EL COSTO DE VENTAS, LOS GASTOS DE VENTA,
ADMINISTRACION Y LOS OTROS PRODUCTOS (GASTOS) OPERATIVOS. AUN CUANDO LA IAS 1,
“PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS”, NO LO REQUIERE, SE INCLUYE ESTE RENGLON EN LOS
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS QUE SE PRESENTAN, YA QUE LA ADMINISTRACION CONSIDERA
QUE CONTRIBUYE A UN MEJOR ENTENDIMIENTO DEL DESEMPENO ECONOMICO Y FINANCIERO DE LA
COMPANTIA.

E) ACTIVOS FINANCIEROS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA SE CONVIERTE EN UNA PARTE DE
LAS DISPOSICIONES CONTRACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE VALUAN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE. LOS COSTOS DE LA
TRANSACCION QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION O EMISION DE ACTIVOS
FINANCIEROS (DISTINTOS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS) SE SUMAN O REDUCEN DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS, EN SU
CASO, EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL. LOS COSTOS DE LA TRANSACCION DIRECTAMENTE
ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION DE ACTIVOS FINANCIEROS A SU VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN EN LAS SIGUIENTES CATEGORIAS: “ACTIVOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS”, “INVERSIONES
CONSERVADAS AL VENCIMIENTO”, “ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA” Y
“PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR”.

LA CLASIFICACION DEPENDE DE LA NATURALEZA Y PROPOSITO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE
DETERMINA AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL.
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LA COMPANIA NO TIENE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA DURANTE NINGUNO DE
LOS PERIODOS PRESENTADOS.

+ ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS A SU VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS SON ACTIVOS
FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIACION. UN ACTIVO FINANCIERO SE CLASIFICA EN ESTA
CATEGORIA SI ES ADQUIRIDO PRINCIPALMENTE CON EL PROPOSITO DE SER VENDIDO EN EL CORTO
PLAZO. LOS DERIVADOS TAMBIEN SE CLASIFICAN COMO MANTENIDOS PARA NEGOCIACION A MENOS QUE
SEAN DESIGNADOS COMO COBERTURAS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS REGISTRADOS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS SE
RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE, Y LOS COSTOS POR TRANSACCION SE REGISTRAN
COMO GASTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS. LAS GANANCIAS O PERDIDAS POR CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE DE ESTOS ACTIVOS SE PRESENTAN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO EN QUE SE
INCURREN.

* INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO.
LAS INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO, SE VALUAN A COSTO AMORTIZADO, UTILIZANDO EL
METODO DE INTERES EFECTIVO MENOS CUALQUIER DETERIORO DE VALOR.

* CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CON PAGOS FIJOS O
DETERMINABLES, QUE NO SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO SE CLASIFICAN COMO “CUENTAS POR
COBRAR”. ESTAS INCLUYEN: CLIENTES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR, SALDOS BANCARIOS Y
EFECTIVO; SE VALUAN AL COSTO AMORTIZADO USANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO, MENOS
CUALQUIER DETERIORO. LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN APLICANDO LA TASA DE
INTERES EFECTIVA, EXCEPTO POR LAS CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO EN CASO DE QUE EL
RECONOCIMIENTO DE INTERESES SEA INMATERIAL.

EL METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES UN PROCEDIMIENTO PARA CALCULAR EL COSTO
AMORTIZADO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO Y DE ASIGNACION DEL INGRESO O COSTO FINANCIERO
DURANTE EL PERIODO RELEVANTE. LA TASA DE INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA LOS
INGRESOS FUTUROS DE EFECTIVO ESTIMADOS (INCLUYENDO TODOS LOS HONORARIOS Y PUNTOS BASE
PAGADOS O RECIBIDOS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA, COSTOS DE
LA TRANSACCION Y OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS), DURANTE LA VIDA ESPERADA DEL INSTRUMENTO
DE ACTIVO O PASIVO (DEUDA) O, CUANDO ES APROPIADO, UN PERIODO MENOR, AL VALOR EN LIBROS
NETO AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL.

LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN BASE A LA TASA DE INTERES EFECTIVA PARA INSTRUMENTOS DE
DEUDA, DISTINTOS A AQUELLOS ACTIVOS FINANCIEROS VALUADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
A TRAVES DE RESULTADOS.

F) DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS, DISTINTOS A LOS VALUADOS AL VALOR RAZONABLE, SE SUJETAN A
PRUEBAS DE DETERIORO AL FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA. EL DETERIORO SE
DETERMINA CUANDO EXISTA EVIDENCIA OBJETIVA POSTERIOR A SU ADQUISICION, Y QUE PUEDAN
AFECTAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DEL ACTIVO FINANCIERO.

LA EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO PUEDE INCLUIR, CUALQUIERA DE LOS SIGUIENTES CASOS:

e DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS DEL EMISOR O CONTRAPARTE.

e INCUMPLIMIENTO DE PAGO DE INTERESES O EL PRINCIPAL.

+ CUANDO ES PROBABLE QUE EL PRESTATARIO ENTRE EN QUIEBRA O EN UNA REORGANIZACION
FINANCIERA.
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EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO SE DISMINUYE POR LA PERDIDA POR DETERIORO
DIRECTAMENTE PARA TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS, EXCEPTO PARA LAS CUENTAS POR COBRAR A
CLIENTES, DONDE EL VALOR EN LIBROS SE DISMINUYE A TRAVES DE UNA ESTIMACION PARA CUENTAS
DE COBRO DUDOSO. CUANDO SE CONSIDERA QUE UNA CUENTA DE CLIENTES ES INCOBRABLE, SE
ELIMINA CONTRA DICHA ESTIMACION. LOS CAMBIOS EN EL VALOR EN LIBROS DE LA ESTIMACION SE
RECONOCEN EN LOS RESULTADOS.

G) INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS.

LOS INVENTARIOS SE VALUAN AL MENOR, ENTRE SU COSTO O VALOR NETO DE REALIZACION. EL
VALOR NETO DE REALIZACION REPRESENTA EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO DE LOS INVENTARIOS,
MENOS TODOS LOS COSTOS DE TERMINACION Y LOS NECESARIOS PARA REALIZAR LA VENTA.

LA COMPANIA UTILIZA EL SISTEMA DE COSTEO ABSORBENTE, ES DECIR QUE EL VALOR DEL
INVENTARIO LO CONFORMAN TANTO LOS COSTOS VARIABLES COMO LOS FIJOS DIRECTOS E INDIRECTOS
DE PRODUCCION, CON BASE EN LA FORMULA DE COSTOS PROMEDIOS.

LA COMPANIA REVISA EL VALOR EN LIBROS DE LOS INVENTARIOS, ANTE LA PRESENCIA DE ALGUN
INDICIO DE DETERIORO QUE LLEGARA A INDICAR QUE SU VALOR EN LIBROS PUDIERA NO SER
RECUPERABLE, ESTIMANDO EL VALOR NETO DE REALIZACION, CUYA DETERMINACION SE BASA EN LA
EVIDENCIA MAS CONFIABLE DISPONIBLE AL MOMENTO EN QUE SE HACE LA ESTIMACION DEL IMPORTE
EN QUE SE ESPERA REALIZARLOS. EL DETERIORO SE REGISTRA SI EL VALOR NETO DE REALIZACION
ES MENOR QUE EL VALOR EN LIBROS. LOS INDICIOS DE DETERIORO QUE SE CONSIDERAN SON, ENTRE
OTROS, OBSOLESCENCIA, BAJA EN LOS PRECIOS DE MERCADO, DANO Y COMPROMISOS DE VENTA EN
FIRME.

H) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO.

LOS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO UTILIZADOS EN EL PROCESO DE PRODUCCION O PARA
PROPOSITOS ADMINISTRATIVOS SE REGISTRAN INICIALMENTE AL COSTO DE ADQUISICION, EL CUAL
POSTERIORMENTE SE VE REDUCIDO POR LA DEPRECIACION ACUMULADA Y/O PERDIDAS POR DETERIORO
ACUMULADAS, SI EXISTIESEN. LOS ACTIVOS EN PROCESO DE CONSTRUCCION SON CLASIFICADOS EN
SU CORRESPONDIENTE CATEGORIA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO CUANDO SON COMPLETADOS.
LA DEPRECIACION DE ESTOS ACTIVOS COMIENZA CUANDO EL ACTIVO ESTA LISTO PARA SU USO.

LOS COSTOS NETOS, POR PRESTAMOS ASOCIADOS A FINANCIAMIENTOS INVERTIDOS EN INMUEBLES,
MAQUINARIA Y EQUIPO CUYA ADQUISICION O CONSTRUCCION REQUIERE DE UN PERIODO SUSTANCIAL,
SE CAPITALIZAN FORMANDO PARTE DEL COSTO DE ADQUISICION DE DICHOS ACTIVOS CALIFICADOS,
HASTA EL MOMENTO EN QUE ESTEN APTOS PARA EL USO AL QUE ESTAN DESTINADOS.

DURANTE LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, SE CAPITALIZARON LOS
COSTOS POR PRESTAMOS ATRIBUIBLES A LA CONSTRUCCION DE MAQUINARIA Y EQUIPO POR UN TOTAL
DE $352 Y $78, RESPECTIVAMENTE. TODOS LOS DEMAS COSTOS POR PRESTAMOS SE RECONOCEN EN
RESULTADOS DURANTE EL PERIODO EN QUE SE INCURRA.

LOS TERRENOS NO SON DEPRECIADOS.

LAS REVALUACIONES SE EFECTUAN CON SUFICIENTE FRECUENCIA, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN
LIBROS NO DIFIERA EN FORMA IMPORTANTE DE LO QUE SE HABRIA CALCULADO UTILIZANDO LOS
VALORES RAZONABLES AL FINAL DEL PERIODO DE REPORTE.

LA DEPRECIACION SE CALCULA CONFORME AL METODO DE LINEA RECTA DURANTE LA VIDA UTIL

ESTIMADA Y LOS VALORES RESIDUALES DE LOS ACTIVOS. LA ESTIMACION DE LAS VIDAS UTILES Y
LOS VALORES RESIDUALES SON REVISADAS AL FINAL DE CADA PERIODO DE REPORTE, LOS EFECTOS
DE CUALQUIER CAMBIO SON CONTABILIZADOS PROSPECTIVAMENTE COMO UN CAMBIO DE ESTIMACION.
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LOS RANGOS DE LAS VIDAS UTILES ESTIMADAS DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS DE LA COMPANIA SON
LAS SIGUIENTES:

ANOS
37
16

EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES
MAQUINARIA Y EQUIPO

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE TRANSPORTE

EQUIPO DE COMPUTO

N Y
i
-

I) ARRENDAMIENTOS.

LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS SIEMPRE QUE EN LOS TERMINOS DEL
CONTRATO SE INFIERA QUE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL
ACTIVO OBJETO DEL CONTRATO SEAN TRANSFERIDOS AL ARRENDATARIO; EN CASO CONTRARIO SERAN
CLASIFICADOS COMO OPERATIVOS.

LA COMPANIA COMO ARRENDATARIO - LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS, SE
CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO
CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO, SALVO QUE RESULTE MAS REPRESENTATIVA OTRA BASE
SISTEMATICA DE REPARTO PARA REFLEJAR MAS ADECUADAMENTE EL PATRON DE LOS BENEFICIOS DEL
ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS
PERIODOS EN LOS QUE SE INCURREN. LA COMPANIA NO TIENE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS.

LA COMPANIA NO ES ARRENDADOR DE NINGUN TIPO DE ACTIVO.
J) ACTIVOS INTANGIBLES.

ESTOS ACTIVOS REPRESENTAN EROGACIONES CUYOS BENEFICIOS SERAN RECIBIDOS EN EL FUTURO. LA
COMPANIA CLASIFICA SUS ACTIVOS INTANGIBLES EN ACTIVOS CON VIDA DEFINIDA Y ACTIVOS CON
VIDA INDEFINIDA, DE ACUERDO CON EL PERIODO EN EL CUAL LA COMPANIA ESPERA RECIBIR LOS
BENEFICIOS.

LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA DEFINIDA SON AMORTIZADOS A LO LARGO DE LA VIDA UTIL.
LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA INDEFINIDA NO ESTAN SUJETOS A AMORTIZACION.

LA COMPANIA CUENTA CON ACTIVOS INTANGIBLES DE VIDA DEFINIDA REPRESENTADOS POR UNA LISTA
DE CLIENTES, QUE ESTA IDENTIFICADA CON LA ADQUISICION DE NEGOCIOS. DICHA LISTA SE
ENCUENTRA VALUADA A SU VALOR RAZONABLE, MEDIANTE EL METODO DE EXCEDENTES DE UTILIDAD DE
OPERACION, EL CUAL CONSISTE EN DESCONTAR A VALOR PRESENTE LOS FLUJOS PROYECTADOS
ATRIBUIBLES UNICAMENTE A LA LISTA DE CLIENTES. SE AMORTIZA CON BASE EN EL METODO DE
LINEA RECTA EN 10 ANOS.

ADICIONALMENTE LA COMPANIA TIENE CREDITO MERCANTIL DERIVADO DE ADQUISICION DE NEGOCIOS.
K) DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES.

AL FINAL DE CADA PERIODO CONTABLE, LA COMPANIA REVISA LOS VALORES EN LIBROS DE SUS
ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES A FIN DE DETERMINAR SI EXISTE UN INDICATIVO DE QUE
ESTOS ACTIVOS HAN SUFRIDO ALGUNA PERDIDA POR DETERIORO.

SI EXISTE ALGUN INDICIO DE DETERIORO SE ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DEL ACTIVO. LA
PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE EN RESULTADOS, SI EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO
EXCEDE EL MONTO RECUPERABLE.

EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE NETO DEL COSTO
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DE VENDERLO Y EL VALOR DE USO. EL VALOR DE USO SE DETERMINA DESCONTANDO LOS FLUJOS DE
EFECTIVO FUTUROS A SU VALOR PRESENTE, UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE
IMPUESTOS, QUE REFLEJE EL VALOR DEL DINERO CONSIDERANDO EL MERCADO Y LOS RIESGOS
ESPECIFICOS DEL ACTIVO.

SI SE ESTIMA QUE EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES
MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO) SE REDUCE A SU MONTO RECUPERABLE Y EL MONTO DE LA PERDIDA SE RECONOCE EN
RESULTADOS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 LA COMPANIA NO RECONOCIO NINGUNA PERDIDA
POR DETERIORO.

L) PASIVOS FINANCIEROS.

LOS PASIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN COMO, PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE
REFLEJANDO SUS CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS, O COMO OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

TODOS LOS PASIVOS FINANCIEROS SON RECONOCIDOS INICIALMENTE AL VALOR RAZONABLE MAS, EN
EL CASO DE PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS PRESTAMOS, LOS COSTOS DIRECTAMENTE ATRIBUIDOS A
LA TRANSACCION. SUBSECUENTEMENTE SON MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO.

LOS PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO INCLUYEN LOS PRESTAMOS CON INSTITUCIONES
BANCARIAS, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR; UTILIZANDO EL METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA.

EL METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA CONSISTE EN DETERMINAR EL VALOR PRESENTE DE
LOS FLUJOS ESTIMADOS DE PAGO A LO LARGO DE LA VIDA DEL PASIVO FINANCIERO, Y LA
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR PRESENTE Y EL IMPORTE DEL VALOR NETO EN LIBROS DEL PASIVO, SE
RECONOCE EN LOS RESULTADOS.

LOS PASIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN A CORTO Y LARGO PLAZO EN FUNCION A SU
VENCIMIENTO.

BAJA DE PASIVOS FINANCIEROS. LA COMPANIA DA DE BAJA UN PASIVO FINANCIERO SI, Y SOLO SI,
LAS OBLIGACIONES SE CUMPLEN, SE CANCELAN, SE EXPIRAN O SE REEMPLAZA POR UN NUEVO PASIVO
CON MODIFICACIONES SIGNIFICATIVAS EN LAS CONDICIONES DEL CONTRATO.

M) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPANfA OBTIENE FINANCIAMIENTOS BAJO DIFERENTES CONDICIONES. CUANDO LOS
FINANCIAMIENTOS SON A TASA VARIABLE, CON LA FINALIDAD DE REDUCIR SU EXPOSICION A
RIESGOS DE VOLATILIDAD EN TASAS DE INTERES, LA COMPANIA EVALUA LA CONTRATACION DE
SWAPS DE TASA DE INTERES, QUE CONVIERTEN SU PERFIL DE PAGO DE INTERESES DE TASA
VARIABLE A FIJA. LA NEGOCIACION CON INSTRUMENTOS DERIVADOS SE REALIZA SOLO CON
INSTITUCIONES DE RECONOCIDA SOLVENCIA. LA POLITICA DE LA COMPANIA ES LA DE NO REALIZAR
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON PROPOSITOS DE ESPECULACION.

LOS DERIVADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE CON BASE EN METODOS DE
VALUACION AMPLIAMENTE ACEPTADOS EN EL AMBITO FINANCIERO. EL VALOR RAZONABLE DE ESTOS
INSTRUMENTOS SE DETERMINA CON BASE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO. ESTE
METODO CONSISTE EN ESTIMAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS DE LOS DERIVADOS, DE ACUERDO
A LA TASA FIJA DEL DERIVADO Y LA CURVA DE MERCADO A ESA FECHA PARA DETERMINAR LOS
FLUJOS VARIABLES, UTILIZANDO LA TASA DE DESCUENTO APROPIADA PARA ESTIMAR EL VALOR
PRESENTE.

AL MOMENTO DE CONTRATAR LA COMPANIA UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO SE REVISA QUE
CUMPLA CON TODOS LOS REQUISITOS DE COBERTURA, DOCUMENTANDO SU DESIGNACION AL INICIO DE
LA OPERACION DE COBERTURA, DESCRIBIENDO EL OBJETIVO, CARACTERISTICAS, RECONOCIMIENTO
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CONTABLE Y COMO SE LLEVARA A CABO LA MEDICION DE LA EFECTIVIDAD, APLICABLES A ESA
OPERACION.

LOS DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA RECONOCEN LOS CAMBIOS EN VALUACION DE ACUERDO
AL TIPO DE COBERTURA DE QUE SE TRATE: 1) CUANDO SON DE VALOR RAZONABLE, LAS
FLUCTUACIONES TANTO DEL DERIVADO COMO DE LA PARTIDA CUBIERTA SE VALUAN A VALOR
RAZONABLE Y SE RECONOCEN EN RESULTADOS; O 2) CUANDO SON DE FLUJO DE EFECTIVO, LA
PORCION EFECTIVA SE RECONOCE TEMPORALMENTE EN LA UTILIDAD INTEGRAL Y SE APLICA A
RESULTADOS CUANDO LA PARTIDA CUBIERTA LOS AFECTA; LA PORCION INEFECTIVA SE RECONOCE EN
RESULTADOS.

LA COMPANIA SUSPENDE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS CUANDO EL DERIVADO HA VENCIDO, HA
SIDO VENDIDO, ES CANCELADO O EJERCIDO, CUANDO EL DERIVADO NO ALCANZA UNA ALTA
EFECTIVIDAD PARA COMPENSAR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DE LA
PARTIDA CUBIERTA, O CUANDO LA COMPANIA DECIDE CANCELAR LA DESIGNACION DE COBERTURA.

AL SUSPENDER LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS EN EL CASO DE COBERTURAS DE FLUJO DE
EFECTIVO, LAS CANTIDADES QUE HAYAN SIDO REGISTRADAS EN EL CAPITAL CONTABLE COMO PARTE
DE LA UTILIDAD INTEGRAL, PERMANECEN EN EL CAPITAL HASTA EL MOMENTO EN QUE LOS EFECTOS
DE LA TRANSACCION PRONOSTICADA O COMPROMISO EN FIRME AFECTEN LOS RESULTADOS. EN EL CASO
DE QUE YA NO SEA PROBABLE QUE EL COMPROMISO EN FIRME O LA TRANSACCION PRONOSTICADA
OCURRA, LAS GANANCIAS O LAS PERDIDAS QUE FUERON ACUMULADAS EN LA CUENTA DE UTILIDAD
INTEGRAL SON RECONOCIDAS EN RESULTADOS. CUANDO LA COBERTURA DE UNA TRANSACCION
PRONOSTICADA SE MOSTRO SATISFACTORIA Y POSTERIORMENTE NO CUMPLE CON LA PRUEBA DE
EFECTIVIDAD, LOS EFECTOS ACUMULADOS EN LA UTILIDAD INTEGRAL EN EL CAPITAL CONTABLE, SE
LLEVAN DE MANERA PROPORCIONAL A LOS RESULTADOS, EN LA MEDIDA QUE EL ACTIVO O PASIVO
PRONOSTICADO AFECTE LOS RESULTADOS.

CIERTOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, AUNQUE SON CONTRATADOS CON FINES DE
COBERTURA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONOMICA, POR NO CUMPLIR CON TODOS LOS REQUISITOS QUE
EXIGE LA NORMATIVIDAD, PARA EFECTOS CONTABLES, SE DESIGNAN COMO DE NEGOCIACION. LA
FLUCTUACION EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SE
RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO.

N) PROVISIONES.

SE RECONOCEN CUANDO SE TIENE UNA OBLIGACION PRESENTE COMO RESULTADO DE UN EVENTO
PASADO, QUE INDIQUE LA SALIDA DE RECURSOS ECONOMICOS Y QUE PUEDE SER ESTIMADA
RAZONABLEMENTE; PARA LAS PROVISIONES DE LARGO PLAZO SE DETERMINAN AL VALOR PRESENTE DE
LOS FLUJOS FUTUROS DESCONTADOS.

CUANDO SE TIENEN JUICIOS EN PROCESO, LA COMPANIA ESTIMA EL MONTO DE LA OBLIGACION CON
LA INFORMACION Y LOS HECHOS CONOCIDOS A LA FECHA DEL ESTADO DE POSICION FINANCIERA
CONSOLIDADO.

O) BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

+ PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS
EL COSTO POR LOS BENEFICIOS SE DETERMINA UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO UNITARIO
PROYECTADO, CON VALUACIONES ACTUARIALES QUE SE REALIZAN AL FINAL DE CADA PERIODO SOBRE
EL QUE SE INFORMA, UTILIZANDO LOS SUPUESTOS ECONOMICOS DE LAS CONDICIONES DEL PAfS Y DE
LA COMPANIA.

LAS REMEDICIONES ACTUARIALES SE RECONOCEN DIRECTAMENTE EN OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD
INTEGRAL.
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LA OBLIGACION POR BENEFICIOS PROYECTADOS RECONOCIDA EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA
CONSOLIDADO, REPRESENTA EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL
FINAL DE CADA PERIODO QUE SE INFORMA; AJUSTADO POR LAS GANANCIAS Y PERDIDAS
ACTUARIALES, MENOS EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN. CUALQUIER ACTIVO QUE
SURJA DE ESTE CALCULO SE LIMITA A LAS PERDIDAS ACTUARIALES NO RECONOCIDAS, MAS EL VALOR
PRESENTE DE LOS REEMBOLSOS Y REDUCCIONES DE CONTRIBUCIONES FUTURAS AL PLAN.

¢+ BENEFICIOS POR TERMINACION
SE RECONOCEN COMO UN GASTO CUANDO LA COMPANIA ESTA COMPROMETIDA A PROPORCIONAR
BENEFICIOS POR TERMINACION DE LA RELACION LABORAL.

* BENEFICIOS A CORTO PLAZO

SE VALUAN EN PROPORCION A LOS SERVICIOS PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y
SE RECONOCE EL PASIVO CONFORME SE DEVENGAN. INCLUYE PRINCIPALMENTE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU), AGUINALDO, PRIMA VACACIONAL E INCENTIVOS. LA
PTU SE REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN LAS CUENTAS
DEL COSTO DE VENTA Y GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS
CONSOLIDADOS. LA PTU SE DETERMINA CON BASE EN LA UTILIDAD FISCAL, CONFORME A LA
FRACCION I DEL ARTICULO 10 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

P) IMPUESTOS A LA UTILIDAD.

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA SUMA DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD
CAUSADOS Y LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS.

* IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS

EL IMPUESTO CAUSADO CALCULADO PARA EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014,
CORRESPONDE AL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y SE REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN
QUE SE CAUSA. HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 EL IMPUESTO ERA CALCULADO COMO EL MAYOR
ENTRE EL ISR Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU).

e IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS

LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS SE RECONOCEN SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES
ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS INCLUIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
Y LAS BASES FISCALES CORRESPONDIENTES UTILIZADAS PARA DETERMINAR EL RESULTADO FISCAL,
LAS TASAS CORRESPONDIENTES A ESTAS DIFERENCIAS, Y EN SU CASO, SE INCLUYEN LOS
BENEFICIOS DE LAS PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CREDITOS FISCALES.

EL ACTIVO O PASIVO POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE RECONOCE GENERALMENTE PARA
TODAS LAS DIFERENCIAS FISCALES TEMPORALES. SE RECONOCERA UN ACTIVO POR IMPUESTOS
DIFERIDOS, POR TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE
PROBABLE QUE LA COMPANIA PUEDA DISPONER DE UTILIDADES FISCALES FUTURAS CONTRA LAS QUE
SE PUEDAN APLICAR ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES.

SE RECONOCE UN PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS POR DIFERENCIAS TEMPORALES GRAVABLES
ASOCIADAS CON INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS, Y PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS, EXCEPTO CUANDO LA ENTIDAD ES CAPAZ DE CONTROLAR LA REVERSION DE LA
DIFERENCIA TEMPORAL Y CUANDO SEA PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVERSARA EN
UN FUTURO PREVISIBLE. LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS QUE SURGEN DE LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES ASOCIADAS CON DICHAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES SE RECONOCEN UNICAMENTE
EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE HABRAN UTILIDADES FISCALES FUTURAS SUFICIENTES
CONTRA LAS QUE SE UTILICEN ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES Y SE ESPERA QUE ESTAS SE
REVERSARAN EN UN FUTURO CERCANO.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A REVISION AL
FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE
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ESTIME PROBABLE QUE NO HABRAN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE
RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE VALUAN EMPLEANDO LAS TASAS FISCALES
QUE SE ESPERA APLICAR EN EL PERIODO EN EL QUE EL PASIVO SE PAGUE O EL ACTIVO SE
REALICE, BASANDOSE EN LAS TASAS (Y LEYES FISCALES) QUE HAYAN SIDO APROBADAS O
SUSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

LA VALUACION DE LOS PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA LAS CONSECUENCIAS
FISCALES QUE SE DERIVARIAN DE LA FORMA EN QUE LA COMPANIA ESPERA, AL FINAL DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA, RECUPERAR O LIQUIDAR EL VALOR EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y
PASIVOS.

* IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS

LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO SE
REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA EN LOS OTROS
RESULTADOS INTEGRALES O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, RESPECTIVAMENTE. CUANDO
SURGEN DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS EL EFECTO FISCAL SE
INCLUYE DENTRO DEL RECONOCIMIENTO DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS.

Q) UTILIDAD POR ACCION.

LA UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA SE CALCULA DIVIDIENDO LA UTILIDAD CORRESPONDIENTE A LA
PARTICIPACION ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE CYDSA, ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE
ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION DURANTE EL EJERCICIO. LA UTILIDAD POR ACCION DILUIDA
SE DETERMINA AJUSTANDO LA UTILIDAD NETA CONSOLIDADA Y LAS ACCIONES ORDINARIAS, BAJO EL
SUPUESTO DE QUE SE REALIZARIAN LOS COMPROMISOS DE LA COMPANIA PARA INTERCAMBIAR SUS
PROPIAS ACCIONES. LA UTILIDAD BASICA Y DILUIDA ES IGUAL PARA TODOS LOS PERIODOS
PRESENTADOS.

R) MODIFICACIONES A LAS IFRS Y NUEVAS IFRS 2014

DURANTE 2014, LA COMPANIA ADOPTO UNA SERIE DE NUEVAS Y MODIFICADAS IFRS, EMITIDAS POR
EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB), QUE SE DESCRIBEN A
CONTINUACION.

e MODIFICACIONES A LAS IFRS, EN VIGOR A PARTIR DE 2014
MODIFICACIONES A LA IAS 32, COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

LAS MODIFICACIONES A LA IAS 32, COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS
FINANCIEROS, RESPECTO A LA COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS Y
LAS REVELACIONES RELACIONADAS ACLARARAN CUESTIONES DE APLICACION EXISTENTES
RELACIONADAS CON LOS REQUISITOS DE COMPENSACION. ESPECIFICAMENTE, LAS MEJORAS ACLARAN
EL SIGNIFICADO DE ‘ACTUALMENTE TIENE DERECHO LEGAL RECONOCIDO DE COMPENSACION’ Y LA
‘REALIZACION Y LIQUIDACION SIMULTANEA’ .

LA COMPANIA ADOPTO ESTAS MODIFICACIONES Y NO TUVO IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EN AQUELLOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SON COMPENSADOS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION
FINANCIERA, PRINCIPALMENTE PORQUE DICHOS INSTRUMENTOS CUMPLEN CON LA DEFINICION DE
TENER UN DERECHO LEGAL RECONOCIDO PARA SER COMPENSADOS Y LA INTENCION ES SU LIQUIDACION
SOBRE UNA BASE NETA. ADICIONALMENTE, NO SE IDENTIFICARON INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE
ANTERIORMENTE NO HUBIESEN SIDO COMPENSADOS Y QUE POR LAS MODIFICACIONES A ESTA NORMA,
HAYAN SIDO SUJETOS DE COMPENSACION EN EL PERIODO REPORTADO.

MODIFICACIONES A LA IAS 36, DETERIORO DE ACTIVOS
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LAS MEJORAS A LA IAS 36 DETERIORO DE ACTIVOS, REDUCEN LAS CIRCUNSTANCIAS EN QUE EL
VALOR RECUPERABLE DE LOS ACTIVOS O UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO REQUIEREN SER
REVELADAS, CLARIFICAN LAS REVELACIONES REQUERIDAS E INTRODUCEN UN REQUERIMIENTO
EXPLICITO PARA REVELAR LA TASA DE DESCUENTO UTILIZADA EN LA DETERMINACION DEL DETERIORO
(O REVERSAS) EN LAS QUE EL VALOR RECUPERABLE (CON BASE EN VALOR RAZONABLE MENOS COSTOS
DE VENTA) ES DETERMINADO UTILIZANDO UNA TECNICA DE VALOR PRESENTE.

LA ADOPCION DE ESTA MEJORA NO TUVO IMPACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE
LA COMPANIA, DEBIDO A QUE LA TECNICA UTILIZADA PARA DETERMINAR EL MONTO RECUPERABLE DE
SUS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO ES EL VALOR EN USO Y NO EL VALOR RAZONABLE MENOS
COSTOS DE VENTA.

IFRIC 21, TARIFAS

LA IFRIC 21 TARIFAS PROVEE UNA GUIA SOBRE CUANDO RECONOCER UN PASIVO POR UNA TARIFA
IMPUESTA POR UN GOBIERNO, TANTO PARA GRAVAMENES QUE SE CONTABILIZAN DE ACUERDO CON LA
IAS 37 PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES, COMO PARA AQUELLOS
DONDE EL TIEMPO Y EL MONTO DE LA TARIFA SON CIERTOS. LA INTERPRETACION IDENTIFICA EL
EVENTO OBLIGANTE PARA EL RECONOCIMIENTO DE UN PASIVO, COMO LA ACTIVIDAD QUE DESENCADENA
EL PAGO DE LA TARIFA DE ACUERDO CON LA LEGISLACION APLICABLE. ADEMAS, PROVEE UNA GUIA
EN EL RECONOCIMIENTO DE UN PASIVO DE PAGO DE GRAVAMENES, DONDE EL PASIVO ES RECONOCIDO
PROGRESIVAMENTE SI EL EVENTO OBLIGANTE OCURRE SOBRE UN PERIODO DE TIEMPO; Y SI LA
OBLIGACION SE DESENCADENA AL ALCANZAR UN LIMITE MINIMO, EL PASIVO SE RECONOCE CUANDO
DICHO LIMITE ES ALCANZADO.

LA ADOPCION DE ESTA NORMA NO TUVO UN IMPACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE
LA COMPANIA, DEBIDO A QUE LAS TARIFAS A LAS QUE SE ENCUENTRA SUJETA, DISTINTAS DE LOS
IMPUESTOS A LA UTILIDAD E IMPUESTOS AL CONSUMO, SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN EL QUE
SURGE EL EVENTO QUE DA ORIGEN A LA OBLIGACION DE PAGO.

POR OTRA PARTE, LA COMPANIA ADOPTO ANTICIPADAMENTE EN EL ANO ACTUAL UNA SERIE DE IFRS
NUEVAS Y MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IASB:

CICLO DE MEJORAS ANUALES 2010-2012
EL CICLO DE MEJORAS ANUALES 2010-2012 HACE ENMIENDAS A LAS SIGUIENTES NORMAS:

IFRS 2, PAGOS BASADOS EN ACCIONES, AL ENMENDAR LAS DEFINICIONES DE CONDICIONES PARA LA
CONSOLIDACION (IRREVOCABILIDAD) DE LAS CONCESIONES Y DE CONDICIONES DE MERCADO Y AL
INCLUIR LAS DEFINICIONES DE CONDICIONES DE DESEMPENO Y CONDICIONES DE SERVICIO.

IFRS 3, COMBINACIONES DE NEGOCIOS, LAS CUALES REQUIEREN QUE LAS CONSIDERACIONES
CONTINGENTES QUE SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS O PASIVOS, SE MIDAN A VALOR RAZONABLE A LA
FECHA DE REPORTE.

IFRS 8, SEGMENTOS OPERATIVOS, REQUIRIENDO REVELACIONES DE LOS JUICIOS HECHOS POR LA
ADMINISTRACION EN LA APLICACION DE LOS CRITERIOS DE AGREGACION DE SEGMENTOS OPERATIVOS,
ACLARANDO QUE LAS CONCILIACIONES PARA LOS ACTIVOS DE LOS SEGMENTOS SOLAMENTE SE
REQUIEREN SI LOS ACTIVOS SE REPORTAN SOBRE UNA BASE REGULAR; LA IFRS 13, MEDICION DEL
VALOR RAZONABLE, ACLARA QUE LA EMISION DE LA IFRS 13 Y LAS ENMIENDAS A LA IFRS 9 Y LA
IAS 39 NO ELIMINARON LA CAPACIDAD PARA MEDIR CIERTAS CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO Y
PASIVOS SOBRE UNA BASE SIN DESCUENTO (ENMIENDA A LAS BASES DE CONCLUSION UNICAMENTE) .

IAS 16, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, Y LA IAS 38 ACTIVOS INTANGIBLES, ACLARANDO QUE EL
MONTO BRUTO SE AJUSTA DE UNA MANERA CONSISTENTE CON UNA REVALUACION DEL VALOR EN
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LIBROS; Y LA IAS 24, INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS, ACLARANDO COMO
LOS PAGOS A ENTIDADES QUE PROVEEN DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION SE DEBEN REVELAR.

LA ADOPCION DE ESTAS MEJORAS NO REPRESENTO IMPACTOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA.

CICLO DE MEJORAS ANUALES 2011-2013
EL CICLO DE MEJORAS ANUALES 2011-2013 HACE ENMIENDAS A LAS SIGUIENTES NORMAS:

IFRS 1, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS IFRS, ACLARANDO CUALES VERSIONES DE LAS IFRS
PUEDEN SER UTILIZADAS EN LA ADOPCION INICIAL (ENMIENDAS A LAS BASES DE CONCLUSION
UNICAMENTE) .

IFRS 3, COMBINACIONES DE NEGOCIOS, ACLARANDO QUE LA NORMA EXCLUYE DE SU ALCANCE LA
CONTABILIDAD PARA LA FORMACION DE UN ACUERDO CONJUNTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
ACUERDO CONJUNTO MISMO.

IFRS 13, MEDICION DEL VALOR RAZONABLE, ACLARANDO EL ALCANCE DE LA EXCEPCION DEL
PORTAFOLIO QUE SE ESTABLECE EN EL PARRAFO 52 DE LA NORMA, LA CUAL PERMITE A UNA ENTIDAD
MEDIR EL VALOR RAZONABLE DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS O PASIVOS FINANCIEROS SOBRE
LA BASE DEL PRECIO QUE SE RECIBIRIA POR VENDER UNA POSICION NETA LARGA O AL QUE SE
TRANSFERIRIA UNA POSICION NETA CORTA, AMBAS PARA UNA EXPOSICION AL RIESGO PARTICULAR,
EN UNA TRANSACCION ORDENADA ENTRE PARTICIPANTES DEL MERCADO A LA FECHA DE MEDICION BAJO
CONDICIONES ACTUALES DE MERCADO.

IAS 40, PROPIEDADES DE INVERSION, ACLARANDO LA INTERRELACION DE LA IFRS 3 Y LA IAS 40
CUANDO SE CLASIFICA UNA PROPIEDAD COMO PROPIEDAD DE INVERSION O COMO UNA PROPIEDAD
OCUPADA POR EIL DUENO.

LA COMPANIA NO TUVO IMPACTO EN SUS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DERIVADOS DE LA
ADOPCION ANTICIPADA DE ESTAS MEJORAS.

CICLO DE MEJORAS ANUALES 2012-2014

EL CICLO DE MEJORAS ANUALES 2012-2014 HACE ENMIENDAS A LAS SIGUIENTES NORMAS:

IFRS 5, ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS, INCLUYENDO ORIENTACION ACERCA DE (1) LA RECLASIFICACION DE UN ACTIVO
MANTENIDO PARA LA VENTA A MANTENIDO PARA DISTRIBUCION O VICEVERSA Y (2) LA
DISCONTINUACION DE LA CONTABILIDAD DE UN ACTIVO “MANTENIDO PARA DISTRIBUCION”.

IFRS 7, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: REVELACIONES, ACLARANDO (1) SI UN CONTRATO DE
PRESTACION DE SERVICIOS CONSTITUYE INVOLUCRAMIENTO CONTINUO EN ACTIVOS FINANCIEROS
TRANSFERIDOS “PARA PROPOSITOS DE REQUISITOS DE REVELACION DE TRANSFERENCIA” Y (2) LA
APLICACION DE LAS ENMIENDAS A LA IFRS 7 SOBRE LAS REVELACIONES DE COMPENSACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS.

IAS 19, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, INDICANDO QUE LOS BONOS CORPORATIVOS DE ALTA
CALIDAD QUE UTILIZA UNA ENTIDAD PARA ESTIMAR LA TASA DE DESCUENTO PARA LOS BENEFICIOS
POST-EMPLEO DEBEN ESTAR DENOMINADOS EN LA MISMA MONEDA QUE LOS BENEFICIOS POR PAGAR.

IAS 34, INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA, ACLARANDO EL SIGNIFICADO DE “EN CUALQUIER
OTRO LUGAR EN EL REPORTE INTERMEDIO” Y REQUIRIENDO REFERENCIAS CRUZADAS EN DICHOS
INFORMES.

LA COMPANIA NO TUVO IMPACTOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DERIVADOS DE LA
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ADOPCION ANTICIPADA DE ESTAS MEJORAS.

ENMIENDAS A LA IFRS 10, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y IAS 28, INVERSIONES EN
ASOCIADAS

LAS ENMIENDAS A LA IAS 28 REQUIEREN QUE LAS GANANCIAS Y PERDIDAS QUE RESULTEN DE
TRANSACCIONES ENTRE UNA ENTIDAD Y SU ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO CORRESPONDAN
UNICAMENTE A ACTIVOS QUE CONSTITUYEN UN NEGOCIO. ASI MISMO, UN NUEVO REQUERIMIENTO HA
SIDO INTRODUCIDO PARA QUE LAS GANANCIAS O PERDIDAS DE TRANSACCIONES DESCENDENTES QUE
INVOLUCREN ACTIVOS QUE CONSTITUYEN UN NEGOCIO ENTRE UNA ENTIDAD Y SU ASOCIADA O NEGOCIO
CONJUNTO SE RECONOZCAN EN SU TOTALIDAD EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL INVERSIONISTA.
ADICIONALMENTE, UNA ENTIDAD NECESITA CONSIDERAR SI LOS ACTIVOS QUE SON VENDIDOS Y
CONTRIBUIDOS EN TRANSACCIONES SEPARADAS CONSTITUYEN UN NEGOCIO Y DEBEN SER
CONTABILIZADAS COMO UNA TRANSACCION INDIVIDUAL.

POR OTRA PARTE, PARA ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, SE INTRODUJO EN LA IFRS 10 UNA
EXCEPCION DEL REQUERIMIENTO GENERAL PARA RECONOCER LA TOTALIDAD DE UNA GANANCIA O
PERDIDA POR LA PERDIDA DE CONTROL DE UNA SUBSIDIARIA QUE NO CONTIENE UN NEGOCIO EN UNA
TRANSACCION CON INVERSIONES EN ASOCIADAS O NEGOCIOS CONJUNTOS, CONTABILIZADAS APLICANDO
EL METODO DE PARTICIPACION.

LA COMPANIA NO TUVO IMPACTOS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LA ADOPCION
ANTICIPADA DE ESTAS ENMIENDAS DEBIDO A QUE NO REALIZA CONTRIBUCIONES DE ACTIVOS CON SUS
INVERSIONES EN ASOCIADAS.

MODIFICACIONES A LA IFRS 11, NEGOCIOS CONJUNTOS

LAS MODIFICACIONES A LA IFRS 11, EMITIDAS EN MAYO DE 2014, REQUIEREN A UN ADQUIRIENTE
DE UNA PARTICIPACION EN UNA OPERACION CONJUNTA CUYA ACTIVIDAD CONSTITUYE UN NEGOCIO,
COMO SE DEFINE EN LA IFRS 3, COMBINACIONES DE NEGOCIOS, APLICAR TODOS LOS PRINCIPIOS
CONTABLES DE LAS COMBINACIONES DE NEGOCIOS QUE SE DEFINEN EN LA IFRS 3 Y EN OTRAS
NORMAS, EXCEPTO POR AQUELLOS QUE ENTREN EN CONFLICTO CON LA GUIA DE LA IFRS 11. ADEMAS,
REQUIEREN REVELAR LA INFORMACION APLICABLE A COMBINACIONES DE NEGOCIOS. LAS
MODIFICACIONES APLICAN TANTO A LA ADQUISICION INICIAL COMO A LA ADQUISICION DE UNA
PARTICIPACION ADICIONAL EN UNA OPERACION CONJUNTA. LOS MONTOS RECONOCIDOS DE
ADQUISICIONES DE INTERESES EN OPERACIONES CONJUNTAS OCURRIDAS EN PERIODOS ANTERIORES NO
SON SUJETOS DE AJUSTES.

LA COMPANIA NO TUVO IMPACTOS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEBIDO A QUE NO
HA ADQUIRIDO PARTICIPACIONES NI MANTIENE OPERACIONES CONJUNTAS QUE CONSTITUYAN UN
NEGOCIO.

ENMIENDAS A LA IAS 1, INICIATIVA DE REVELACIONES

LAS ENMIENDAS INCLUYEN CAMBIOS RESPECTO AL TEMA DE MATERIALIDAD, LAS ENMIENDAS ACLARAN
QUE LA INFORMACION NO DEBE OSCURECERSE POR AGREGAR O PROVEER DE INFORMACION QUE NO ES
MATERIAL. ADEMAS, LAS CONSIDERACIONES DE MATERIALIDAD APLICAN A TODAS LAS PARTES DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y AUN CUANDO UNA NORMA REQUIERA UNA REVELACION ESPECIFICA, LAS
CONSIDERACIONES DE MATERIALIDAD SON APLICABLES. RESPECTO AL ESTADO DE POSICION
FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES, LAS ENMIENDAS
INTRODUCEN LA ACLARACION DE QUE LAS PARTIDAS A SER PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS PUEDEN SER DESGLOSADAS Y AGREGADAS DE ACUERDO A SU RELEVANCIA. ADEMAS,
ACLARAN QUE LA PARTICIPACION EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE UNA ENTIDAD ASOCIADA
O NEGOCIO CONJUNTO QUE SE CONTABILICE CON EL METODO DE PARTICIPACION, SE DEBE PRESENTAR
EN AGREGADO COMO PARTIDAS INDIVIDUALES CON BASE EN SI SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
O NO. ASIMISMO, RESPECTO A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, LAS ENMIENDAS INCLUYEN
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EJEMPLOS ADICIONALES DE POSIBLES MANERAS PARA ORDENAR LAS NOTAS PARA ACLARAR QUE SU
COMPRENSION Y COMPARABILIDAD DEBEN CONSIDERARSE CUANDO SE DETERMINA EL ORDEN DE LAS
NOTAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

LA COMPANIA NO TUVO IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
DERIVADOS DE LA ADOPCION ANTICIPADA DE ESTAS ENMIENDAS.

* NUEVAS IFRS EMITIDAS PERO NO ADOPTADAS

LA COMPANIA NO HA APLICADO LAS SIGUIENTES IFRS NUEVAS Y REVISADAS QUE FUERON EMITIDAS,
PERO QUE TODAVIA NO ENTRAN EN VIGOR PARA PERIODOS QUE INICIAN EL 1 DE ENERO DE 2014.

IFRS 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LA IFRS 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS, EMITIDA EN JULIO DE 2014, SUSTITUYE A LA IAS 39,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION. ESTA NORMA INCLUYE REQUISITOS PARA
EL RECONOCIMIENTO Y MEDICION, DETERIORO, BAJA Y CONTABILIDAD DE COBERTURA GENERAL. ESTA
VERSION REMPLAZA A TODAS LAS VERSIONES ANTERIORES Y ES OBLIGATORIAMENTE EFECTIVA PARA
PERIODOS QUE COMIENCEN EN O DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2018, CON APLICACION ANTICIPADA
PERMITIDA. LA IFRS 9 (2014) NO REMPLAZA LOS REQUISITOS DE CONTABILIDAD DE LA CARTERA DE
VALOR RAZONABLE DE COBERTURAS PARA EL RIESGO DE TASA DE INTERES PORQUE ESTA PARTE DEL
PROYECTO ESTABA SEPARADA DEL PROYECTO DE IFRS 9.

LA IFRS 9 (2014) ES UNA NORMA COMPLETA QUE INCLUYE LOS REQUERIMIENTOS PREVIOS EMITIDOS
Y LOS CAMBIOS ADICIONALES SIGUIENTES: LA INTRODUCCION DE UN NUEVO MODELO DE DETERIORO
DE LA PERDIDA ESPERADA Y CAMBIOS LIMITADOS A LOS REQUISITOS DE CLASIFICACION Y MEDICION
DE ACTIVOS FINANCIEROS. CONCRETAMENTE, EL NUEVO MODELO DE DETERIORO SE BASA EN LAS
PERDIDAS CREDITICIAS ESPERADAS EN LUGAR DE LAS PERDIDAS INCURRIDAS, Y SE APLICARA A LOS
INSTRUMENTOS DE DEUDA VALUADOS A SU CORTO AMORTIZADO O A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, A ARRENDAMIENTOS POR COBRAR, CONTRATOS DE ACTIVOS, CIERTOS
COMPROMISOS DE PRESTAMOS POR ESCRITO Y A LOS CONTRATOS DE GARANTIAS FINANCIERAS. EN
CUANTO A LA NUEVA CATEGORIA DE MEDICION DE VALOR RAZONABLE A TRAVES DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES, SERA APLICABLE A LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA QUE ESTAN DENTRO DE UN MODELO DE
NEGOCIOS CUYOS OBJETIVOS SE LOGRAN MEDIANTE LA COLECTA DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONTRACTUALES Y LA VENTA DE ACTIVOS FINANCIEROS.

LA COMPANIA SE ENCUENTRA EN EL PROCESO DE EVALUAR LOS IMPACTOS POTENCIALES EN SUS
ESTADOS FINANCIEROS QUE SE DERIVEN DE LA ADOPCION DE ESTA NORMA.

IFRS 15, INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

LA IFRS 15, INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES, FUE EMITIDA EN MAYO DE 2014 Y ES
EFECTIVA PARA PERIODOS QUE INICIAN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2017, AUNQUE SE PERMITE
SU ADOPCION ANTICIPADA. BAJO ESTA NORMA, EL RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ESTA BASADO EN
CONTROL, ES DECIR, UTILIZA LA NOCION DE CONTROL PARA DETERMINAR CUANDO UN BIEN O
SERVICIO ES TRANSFERIDO AL CLIENTE. LA NORMA TAMBIEN PRESENTA UN UNICO MODELO INTEGRAL
PARA LA CONTABILIZACION DE INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES Y SUSTITUYE A
LA GUIA DE RECONOCIMIENTO DE INGRESOS MAS RECIENTE, INCLUYENDO LA ORIENTACION
ESPECIFICA DE LA INDUSTRIA. DICHO MODELO INTEGRAL INTRODUCE UN ENFOQUE DE CINCO PASOS
PARA EL RECONOCIMIENTO DE INGRESOS: 1) IDENTIFICACION DEL CONTRATO; 2) IDENTIFICAR LAS
OBLIGACIONES DE DESEMPENO EN EL CONTRATO; 3) DETERMINAR EL PRECIO DE LA TRANSACCION; 4)
ASIGNAR EL PRECIO DE LA TRANSACCION A CADA OBLIGACION DE DESEMPENO EN EL CONTRATO; 5)
RECONOCER EIL INGRESO CUANDO LA ENTIDAD SATISFAGA LA OBLIGACION DE DESEMPENO. ADEMAS, SE
INCREMENTA LA CANTIDAD DE REVELACIONES REQUERIDAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, TANTO
ANUALES COMO INTERMEDIOS.
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LA COMPANIA SE ENCUENTRA EN EL PROCESO DE EVALUAR LOS IMPACTOS POTENCIALES EN SUS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LA ADOPCION DE ESTA NORMA.

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CLAVE

EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES MENCIONADAS EN LA NOTA 3, LA ADMINISTRACION
DE LA COMPANIA REALIZA JUICIOS, ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES SOBRE ALGUNOS IMPORTES DE
LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES
ASOCIADAS SE BASAN EN LA EXPERIENCIA Y OTROS FACTORES QUE SE CONSIDERAN RELEVANTES. LOS
RESULTADOS REALES PODRIAN DIFERIR DE DICHOS ESTIMADOS.

LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS RELACIONADOS SE REVISAN CONTINUAMENTE. LAS MODIFICACIONES
A LAS ESTIMACIONES CONTABLES SE RECONOCEN EN EL PERIODO EN EL QUE SE CAMBIA LA
ESTIMACION. SI LA MODIFICACION AFECTA UNICAMENTE ESE PERIODO, SE RECONOCEN EN EL
PERIODO ACTUAL; Y SE RECONOCE EN LOS PERIODOS FUTUROS SI LA MODIFICACION AFECTA TANTO
EL PERIODO ACTUAL COMO A FUTUROS.

A) JUICIOS CLAVE AL APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES
EL JUICIO APLICADO PARA EFECTOS DE LA DETERMINACION SOBRE EL CONTROL DE LA SUBSIDIARIA
QUIMOBASICOS, S.A. DE C.V., SE ESTABLECIO EN LA NOTA 2 C).

B) ESTIMACIONES CONTABLES CLAVE

LAS FUENTES CLAVE AL APLICAR LAS ESTIMACIONES EFECTUADAS A LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Y QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO, QUE PUEDEN DERIVAR EN
UN AJUSTE EN LOS VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS Y PASIVOS DURANTE LOS SIGUIENTES PERIODOS
FINANCIEROS FUTUROS, SON COMO SIGUE:

¢ VIDAS UTILES DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO.

LAS VIDAS UTILES Y VALORES RESIDUALES DE LOS ACTIVOS DE PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO
SON UTILIZADOS PARA DETERMINAR EL GASTO POR DEPRECIACION DE LOS ACTIVOS Y SE DEFINEN DE
ACUERDO AL ANALISIS DE ESPECIALISTAS INTERNOS Y EXTERNOS. LAS VIDAS UTILES Y LOS
VALORES RESIDUALES SE REVISAN PERIODICAMENTE AL MENOS UNA VEZ AL ANO, CON BASE EN LAS
CONDICIONES ACTUALES DE LOS ACTIVOS Y LA ESTIMACION DEL PERIODO DURANTE EL CUAL
CONTINUARA GENERANDO BENEFICIOS ECONOMICOS A LA COMPANIA. SI EXISTEN CAMBIOS EN LA
ESTIMACION, SE AFECTA PROSPECTIVAMENTE LA MEDICION DEL VALOR NETO EN LIBROS DE LOS
ACTIVOS, ASI COMO EL GASTO POR DEPRECIACION CORRESPONDIENTE.

e VALUACIONES PARA DETERMINAR LA PROBABILIDAD DE RECUPERAR LOS IMPUESTOS DIFERIDOS
ACTIVOS.

COMO PARTE DEL ANALISIS FISCAL QUE REALIZA LA COMPANIA, ANUALMENTE SE DETERMINA EL
RESULTADO FISCAL PROYECTADO CON BASE EN LOS JUICIOS Y ESTIMACIONES DE OPERACIONES

FUTURAS, PARA CONCLUIR SOBRE LA PROBABILIDAD DE RECUPERAR LOS IMPUESTOS DIFERIDOS

ACTIVOS, TALES COMO PERDIDAS Y OTROS CREDITOS FISCALES.

* DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES.

EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACION SE REVISA POR DETERIORO EN CASO DE
QUE SITUACIONES O CAMBIOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS INDIQUEN QUE NO ES RECUPERABLE. SI
EXISTEN INDICIOS DE DETERIORO, SE LLEVA A CABO UNA REVISION PARA DETERMINAR SI EL VALOR
EN LIBROS EXCEDE SU VALOR DE RECUPERACION Y SI SE ENCUENTRA DETERIORADO. EN LA
EVALUACION DE DETERIORO, LOS ACTIVOS SON AGRUPADOS EN UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO
A LA CUAL PERTENECEN. EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO ES
CALCULADO COMO EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS QUE SE ESTIMA GENERARAN LOS
ACTIVOS. EXISTIRA DETERIORO SI EL VALOR RECUPERABLE ES MENOR QUE EL VALOR EN LIBROS.

LA COMPANIA DEFINE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO Y TAMBIEN ESTIMA LA
PERIODICIDAD Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO QUE DEBERIA GENERAR. LOS CAMBIOS POSTERIORES EN
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LA AGRUPACION DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO, O CAMBIOS EN LOS SUPUESTOS QUE
SUSTENTAN LA ESTIMACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO O LA TASA DE DESCUENTO, PODRIAN
IMPACTAR LOS VALORES EN LIBROS DE LOS RESPECTIVOS ACTIVOS.

LOS CALCULOS DEL VALOR EN USO REQUIEREN QUE LA COMPANIA DETERMINE LOS FLUJOS DE
EFECTIVO FUTUROS GENERADOS POR LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO Y UNA TASA DE
DESCUENTO APROPIADA PARA CALCULAR EL VALOR PRESENTE DE LOS MISMOS. LA COMPANIA UTILIZA
PROYECCIONES DE FLUJOS DE EFECTIVO DE INGRESOS UTILIZANDO ESTIMACIONES DE CONDICIONES
DE MERCADO, DETERMINACION DE PRECIOS FUTUROS DE SUS PRODUCTOS Y VOLUMENES DE PRODUCCION
Y VENTA. ASI MISMO PARA EFECTOS DE LA TASA DE DESCUENTO Y DE CRECIMIENTO DE
PERPETUIDAD SE UTILIZAN INDICADORES DE PRIMAS DE RIESGO DEL MERCADO Y EXPECTATIVAS DE
CRECIMIENTO A LARGO PLAZO EN LOS MERCADOS EN LOS QUE LA COMPANIA OPERA.

LA COMPANIA ESTIMA UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS PARA EFECTOS DE LA PRUEBA
DE DETERIORO DEL CREDITO MERCANTIL QUE REFLEJA EVALUACIONES ACTUALES DEL VALOR DEL
DINERO EN EL TIEMPO Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS DEL ACTIVO PARA LOS QUE LAS ESTIMACIONES
DE FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS NO HAN SIDO AJUSTADAS. LA TASA DE DESCUENTO QUE ESTIMA LA
COMPANIA CON BASE EN EL COSTO PROMEDIO PONDERADO DE CAPITAL DE ENTIDADES SIMILARES.
ADEMAS, LA TASA DE DESCUENTO ESTIMADA POR LA COMPANIA, REFLEJA EL RENDIMIENTO QUE LOS
INVERSIONISTAS REQUERIRIAN SI TUVIERAN QUE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION SOBRE UN
ACTIVO EQUIVALENTE EN GENERACION DE FLUJOS DE EFECTIVO, TIEMPO Y PERFIL DE RIESGO.

LA COMPANIA REVISA ANUALMENTE LAS CIRCUNSTANCIAS QUE PROVOCARON UNA PERDIDA POR
DETERIORO DERIVADA DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO PARA DETERMINAR SI DICHAS
CIRCUNSTANCIAS SE HAN MODIFICADO Y HAN GENERADO CONDICIONES DE REVERSION. EN CASO
POSITIVO SE PROCEDE AL CALCULO DEL VALOR RECUPERABLE Y, SI PROCEDE, LA REVERSION DEL
DETERIORO RECONOCIDO ANTERIORMENTE. EN CASO DE HABERSE REGISTRADO UNA PERDIDA POR
DETERIORO DE CREDITO MERCANTIL, NO SE APLICA NINGUN PROCEDIMIENTO DE REVERSION.

¢ SUPUESTOS UTILIZADOS EN LOS PLANES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR TERMINACION Y
AL RETIRO.

LA COMPANIA UTILIZA SUPUESTOS PARA DETERMINAR LA MEJOR ESTIMACION DE ESTOS BENEFICIOS.
LOS SUPUESTOS Y LAS ESTIMACIONES, SON ESTABLECIDOS EN CONJUNTO CON ACTUARIOS
INDEPENDIENTES. ESTOS SUPUESTOS INCLUYEN LAS HIPOTESIS DEMOGRAFICAS, LAS TASAS DE
DESCUENTO Y LOS AUMENTOS ESPERADOS EN LAS REMUNERACIONES Y PERMANENCIA FUTURA, ENTRE
OTROS. AUNQUE SE ESTIMA QUE LOS SUPUESTOS USADOS SON LOS APROPIADOS, UN CAMBIO EN LOS
MISMOS PODRIA AFECTAR EL VALOR DE LOS PASIVOS POR BENEFICIOS AL PERSONAL Y LOS
RESULTADOS DEL PERIODO EN EL QUE OCURRA.

* MONEDA FUNCIONAL.

PARA DETERMINAR LA MONEDA FUNCIONAL DE LA COMPANIA, LA ADMINISTRACION EVALUA EL
AMBIENTE ECONOMICO EN EL QUE PRIMARIAMENTE GENERA Y DESEMBOLSA EFECTIVO. PARA ELLO, SE
CONSIDERAN FACTORES RELACIONADOS CON LAS VENTAS, LOS COSTOS, FUENTES DE FINANCIAMIENTO
Y FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR LA OPERACION.

+ SUPUESTOS UTILIZADOS PARA LA DETERMINACION DE LA PROVISION DE RESTAURACION DE
TERRENOS.

LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA DETERMINA SU MEJOR ESTIMACION DEL GASTO EN QUE
INCURRIRA PARA LA RESTAURACION DE TERRENO CON BASE EN EL MONTO QUE TENDRIA QUE
DESEMBOLSAR PARA LIQUIDAR SU OBLIGACION AL FINAL DEL PERIODO DE REPORTE.

LOS SUPUESTOS BASICOS RESPECTO AL FUTURO Y OTRAS FUENTES CLAVE EN LAS ESTIMACIONES AL
FINAL DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE
PROVOCAR AJUSTES IMPORTANTES EN LOS VALORES EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, SE
REVELAN EN LAS CORRESPONDIENTES NOTAS DE CADA CUENTA O RUBRO AFECTADO.
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LA COMPANIA ESTA SUJETA A TRANSACCIONES O EVENTOS CONTINGENTES SOBRE LOS CUALES UTILIZA
JUICIO PROFESIONAL EN EL DESARROLLO DE ESTIMACIONES DE PROBABILIDAD DE OCURRENCIA, LOS
FACTORES QUE SE CONSIDERAN EN ESTAS ESTIMACIONES SON LA SITUACION LEGAL A LA FECHA DE
LA ESTIMACION, Y LA OPINION DE LOS ASESORES LEGALES.

5. OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

LAS ACTIVIDADES QUE REALIZA LA COMPANIA LA EXPONEN A UNA DIVERSIDAD DE RIESGOS
FINANCIEROS QUE INCLUYEN: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO DE CREDITO Y RIESGOS DE MERCADO,
PRINCIPALMENTE DETERMINADO POR RIESGO TASA DE INTERES Y RIESGO CAMBIARIO. LA COMPANIA
BUSCA MINIMIZAR LOS EFECTOS NEGATIVOS POTENCIALES DE ESTOS RIESGOS EN SU DESEMPENO
FINANCIERO A TRAVES DE UN PROGRAMA GENERAL DE ADMINISTRACION DE RIESGOS.

LA ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS SE RIGE POR LAS POLITICAS DE LA COMPANIA
APROBADAS POR EL COMITE DE PRACTICAS SOCIETARIAS Y DE AUDITORIA, Y SE LLEVA A CABO POR
TESORERIA CORPORATIVA. LA TESORERIA CORPORATIVA REPORTA SUS ACTIVIDADES PERIODICAMENTE
AL COMITE DE PLANEACION Y FINANZAS, UN ORGANO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION QUE
MONITOREA LOS RIESGOS Y LAS POLITICAS IMPLEMENTADAS PARA MITIGAR LAS EXPOSICIONES DE
RIESGO.

A CONTINUACION SE DESCRIBEN LOS RIESGOS FINANCIEROS A LOS QUE ESTA EXPUESTA LA
COMPANIA:

A) RIESGO DE LIQUIDEZ.

DIFERENTES FACTORES ECONOMICOS O DE LA INDUSTRIA FUERA DEL CONTROL DE LA COMPANIA, COMO
CRISIS FINANCIERAS, PODRIAN AFECTAR EL FLUJO DE EFECTIVO DE LA COMPANIA. SIN EMBARGO,
LA COMPANIA ADMINISTRA EL RIESGO DE LIQUIDEZ MEDIANTE EL ANALISIS Y VIGILANCIA CONTINUA
DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO REALES Y PROYECTADOS PARA ANTICIPAR Y CONTROLAR CUALQUIER
EVENTUALIDAD, CON EL OBJETIVO DE ATENDER TODAS LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS. LA
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA HA ESTABLECIDO UN MARCO APROPIADO PARA LA ADMINISTRACION
DEL RIESGO AL MANTENER FONDOS PARA USOS ESPECIFICOS, Y ESTABLECER UNA ADECUADA
DIVERSIFICACION DE SU DEUDA TANTO EN PLAZO COMO EN FUENTES DE FONDEO.

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA EL VENCIMIENTO ESPERADO DE LA COMPANIA PARA SUS PASIVOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y NO DERIVADOS. LA TABLA HA SIDO DISENADA CON BASE EN LOS
VENCIMIENTOS CONTRACTUALES NO DESCONTADOS DE LOS PASIVOS FINANCIEROS. LA INCLUSION DE
INFORMACION SOBRE PASIVOS FINANCIEROS DERIVADOS Y NO DERIVADOS ES NECESARIA PARA
ENTENDER LA ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ DE LA COMPANIA.

MENOS DE ENTRE 1 Y 2 ENTRE 3 Y 5
UN ARNO ANOS ANOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 1,277 S 274 S 472
DEUDA CIRCULANTE Y NO CIRCULANTE
(EXCLUYENDO COSTOS DE EMISION DE DEUDA) 103 820 2,565
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 932 S 164 S 93
DEUDA CIRCULANTE Y NO CIRCULANTE
(EXCLUYENDO COSTOS DE EMISION DE DEUDA) 444 314 1,570

B) RIESGO DE TASA DE INTERES.

COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE MEJORAR LA ESTRUCTURA DE CAPITAL, LA COMPANIA HA
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FINANCIADO PARTE DE LAS INVERSIONES DE CAPITAL REALIZADAS CON LINEAS DE CREDITO DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS. LA COMPANIA ESTIMA SEGUIR APLICANDO DICHA ESTRATEGIA EN EL
FUTURO.

LAS LINEAS DE CREDITO CONTRATADAS CONTEMPLAN EL PAGO DE INTERESES A TASA VARIABLE, LO
QUE EXPONE A LA COMPANIA AL RIESGO DE INTERES. LA EXPOSICION AL RIESGO RADICA
PRINCIPALMENTE EN LAS VARIACIONES QUE PUDIERAN DARSE EN LA TASA DE INTERES DE
REFERENCIA USADA COMO BASE EN MEXICO Y EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (TASA DE
INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO O "TIIE" A 28 DIAS Y LA TASA “LONDON INTERBANK
OFFERED RATE” O “LIBOR” A 3 MESES Y A 1 MES, RESPECTIVAMENTE) .

LA COMPANIA MONITOREA CONSTANTEMENTE LA EVOLUCION DE DICHAS TASAS DE INTERES.
HISTORICAMENTE LA TENDENCIA DE LA TIIE A 28 DIAS Y DE LA LIBOR 3M HA SIDO A LA BAJA. LA
TIIE A 28 DIAS AL CIERRE DEL 2014 CERRO EN 3.32%, MIENTRAS QUE LA LIBOR 3M CERRO EN
.26%. POR LO ANTERIOR, LA COMPANIA NO HA CONTRATADO INSTRUMENTOS DE COBERTURA PARA
CUBRIRSE DEL RIESGO DE UN ALZA EN DICHAS TASAS DE INTERES. EN EL FUTURO, SI EL
COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE REFERENCIA ESTABLECIDAS EN SUS CONTRATOS DE DEUDA TIENE
UN CAMBIO DE TENDENCIA A LA ALZA, LA COMPANIA PODRIA ADQUIRIR ALGUN INSTRUMENTO DE
COBERTURA.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 LA COMPANIA REGISTRO UN SALDO DE DEUDA DE CORTO Y LARGO
PLAZO POR $3,488 (EXCLUYENDO INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS) A TASA VARIABLE, DE LOS
CUALES $672 CAUSAN INTERES A UNA TASA DE TIIE A 28 DIAS MAS 2.5 PUNTOS PORCENTUALES EN
PROMEDIO, Y $2,816 CAUSAN INTERES A UNA TASA LIBOR 3M MAS 2.6 PUNTOS PORCENTUALES EN
PROMEDIO. LOS INTERESES, PROVENIENTES DE LA DEUDA BANCARIA PARA 2014 Y 2013 FUERON $85
Y $83, RESPECTIVAMENTE.

C) RIESGO CAMBIARIO

EL PRINCIPAL RIESGO DE LA COMPANIA INVOLUCRA CAMBIOS EN EL VALOR DEL PESO RESPECTO AL
DOLAR, ASI COMO A LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE ALGUNOS DE SUS INSUMOS Y PRODUCTOS.
EL 66% Y 68% DE LOS INGRESOS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA EN 2014 Y 2013,
RESPECTIVAMENTE, PROVIENEN DEL INGRESO DE LAS SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL
DOLAR DE EUA. EL RESTO DE LOS INGRESOS DE LA COMPANIA CORRESPONDEN A INGRESOS
DENOMINADOS EN PESOS.

LA COMPANIA MANTIENE SALDOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO DENOMINADOS EN
DOLARES DEL 49.9% DEL TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DEL 32.5% DEL TOTAL AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013. CON BASE EN UNA DEPRECIACION DEL 10% DEL PESO FRENTE AL DOLAR, EL
VALOR DE SU EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO SE INCREMENTARIAN EN $140 Y $127, AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, RESPECTIVAMENTE.

SE TENIAN CONTRATOS DE DEUDA EN MONEDA EXTRANJERA POR $191 Y $153 MILLONES DE DOLARES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, RESPECTIVAMENTE. BASADO EN UNA DEPRECIACION DE 10%
DEL PESO FRENTE AL DOLAR, SE CONSIDERA QUE EL VALOR DE LA DEUDA HUBIERA AUMENTADO $282
Y $200 RESPECTIVAMENTE, LO QUE HUBIERA RESULTADO EN UNA PERDIDA CAMBIARIA POR DICHAS
CANTIDADES.

LA ADMINISTRACION EVALUA, CONSIDERANDO LAS CONDICIONES DEL MERCADO, LA NECESIDAD DE
CONTRATAR COBERTURAS PARA CUBRIR EL RIESGO CAMBIARIO.

D) RIESGO DE PRECIOS
LA COMPANIA DEPENDE DE SUS PROVEEDORES PARA EL ABASTECIMIENTO DE LAS MATERIAS PRIMAS.

EL GAS Y LA ENERGIA ELECTRICA SON MATERIAS PRIMAS UTILIZADAS EN LA PRODUCCION DE CLORO
Y SOSA CAUSTICA, AST COMO DE LA SAL; EN LOS ULTIMOS ANOS, EL PRECIO DE ESTOS INSUMOS
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HAN PRESENTADO VOLATILIDAD. EL PRECIO DE MERCADO DE REFERENCIA PARA EL GAS NATURAL ES
EL “HENRY HUB NEW YORK MERCANTILE EXCHANGE” (NYMEX); LOS PRECIOS PROMEDIO POR MBTU PARA
EL 2014 Y PARA EL 2013 FUERON DE $4.37 Y $3.73 DOLARES AMERICANOS, RESPECTIVAMENTE. LA
CFE ES LA EMPRESA PUBLICA DESCENTRALIZADA ENCARGADA DE PRODUCIR Y DISTRIBUIR LA ENERGIA
ELECTRICA EN MEXICO. LAS TARIFAS ELECTRICAS SE HAN VISTO INFLUENCIADAS TAMBIEN POR LA
VOLATILIDAD DEL GAS NATURAL, INSUMO QUE SE UTILIZA PARA GENERAR LA ENERGIA ELECTRICA.

LOS DEMAS COSTOS Y GASTOS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA ESTAN DENOMINADOS EN PESOS (SALVO
POR LOS HONORARIOS POR ASISTENCIA TECNICA, EN LA MEDIDA EN QUE SEAN PAGADOS CON BASE EN
UN PAGO ANUAL MINIMO FIJO).

E) VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

LOS IMPORTES DE EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO, CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR
PAGAR, SE APROXIMAN AL VALOR RAZONABLE PORQUE TIENEN VENCIMIENTOS A CORTO PLAZO Y
DEVENGAN INTERESES A TASAS VINCULADAS A LOS INDICADORES DEL MERCADO, SEGUN CORRESPONDA.
LA DEUDA A LARGO PLAZO SE COMPONE DE CREDITOS BANCARIOS QUE DEVENGAN INTERESES A TASAS
VARIABLES, MAS UN SPREAD QUE CONSIDERA LOS RIESGOS DE LA EMPRESA Y DEL PAIS QUE VA DEL
2.125% AL 2.650%, LIGADAS A LOS INDICADORES DEL MERCADO, Y POR LO TANTO SU VALOR SE
APROXIMA A SU VALOR RAZONABLE.

F) RIESGO DE CREDITO.

LA COMPANIA CONSIDERA QUE SU MAXIMA EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO ESTA DETERMINADA
POR LAS CUENTAS POR COBRAR QUE MANTIENE CON SUS CLIENTES. POR LO TANTO, LA COMPANIA
ADMINISTRA SU RIESGO DE CREDITO RELACIONADO CON SU CARTERA CELEBRANDO SOLAMENTE
TRANSACCIONES CON CONTRAPARTES RECONOCIDAS Y SUJETAS DE CREDITO. SE TIENEN ESTABLECIDOS
TRES OPCIONES DE CREDITO A 30 Y 45 DIAS PARA VENTAS NACIONALES, Y 180 DIAS PARA VENTAS
DE EXPORTACION. ESTOS DIAS SE OTORGAN DEPENDIENDO DE LA GARANTIA QUE PUEDA PROPORCIONAR
CADA CLIENTE. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO, SERIAN SUJETOS A INTERESES MORATORIOS Y/O A UN
PROCESO JURIDICO DE COBRO. TANTO PARA LOS CLIENTES CONTRATADOS A CREDITO, COMO PARA LOS
CLIENTES DE CONTADO, SE TIENEN ESTABLECIDAS GARANTIAS; LAS CUALES PUEDEN CONSISTIR EN:
CARTA DE CREDITO, GARANTIA QUIROGRAFARIA O GARANTIA HIPOTECARIA.

G) ADMINISTRACION DE CAPITAL.

LOS OBJETIVOS DE LA COMPANIA EN RELACION A LA ADMINISTRACION DEL CAPITAL CONTABLE SON
MANTENER UN ADECUADO BALANCE ENTRE SU CAPITAL CONTABLE Y LA DEUDA, PARA ASEGURAR A SUS
ACCIONISTAS UN RENDIMIENTO SOBRE SU INVERSION Y SEGUIR OPERANDO ADECUADAMENTE.

LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MONITOREA MENSUALMENTE LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL, EL
CUAL SE PUEDE AJUSTAR O MANTENER A TRAVES DE: PAGO DE DIVIDENDOS A SUS ACCIONISTAS,
REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL APORTADO, EMISION DE NUEVAS ACCIONES O VENTA DE ACTIVOS
PARA REDUCIR DEUDA.

LA COMPANIA LE DA SEGUIMIENTO AL INDICADOR DE PALANCA FINANCIERA (PASIVO TOTAL ENTRE
CAPITAL CONTABLE). ESTE INDICADOR FUE DE 0.82 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 0.68 AL 31
DE DICIEMBRE DE 2013.

ADICIONALMENTE, LE DA SEGUIMIENTO PERIODICO A LOS IMPACTOS EXTERNOS QUE PUDIERAN
AFECTAR EL CAPITAL CONTABLE, COMO ES LA EXPOSICION AL TIPO DE CAMBIO, PRINCIPALMENTE.

H) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
DURANTE EL 2014 Y 2013, LA COMPANIA NO TUVO INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CONTRATADOS.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2014 2013
FONDOS PARA USOS GENERALES
EFECTIVO $ 108 S 182
INVERSIONES DIARIAS DE EXCEDENTES DE EFECTIVO 491 459
TOTAL FONDOS PARA USOS GENERALES 599 641
FONDOS PARA USOS ESPECIFICOS 2,216 3,259
$ 2,815 $ 3,900

EN LA JUNTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA CELEBRADA EL 26 DE NOVIEMBRE
DE 2014, SE APROBO ESTABLECER FONDOS PARA USOS ESPECIFICOS, PRINCIPALMENTE PARA
INVERSIONES DE COMPETITIVIDAD Y CRECIMIENTO, PARA HACER FRENTE A COMPROMISOS FISCALES A
LARGO PLAZO DERIVADOS DE LA REFORMA FISCAL EN MATERIA DE CONSOLIDACION FISCAL,
REMEDIACION DE SUELOS Y OTROS CONCEPTOS, HASTA POR UN MONTO TOTAL DE $3,600.

LAS INVERSIONES DIARIAS DE EXCEDENTES Y LOS FONDOS PARA USOS ESPECIFICOS ESTAN EN
FONDOS DE INVERSION Y MESA DE DINERO, PRINCIPALMENTE.

7. CLIENTES

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES QUE SE MUESTRAN A CONTINUACION, SE VALUAN AL COSTO
AMORTIZADO E INCLUYEN LOS MONTOS QUE ESTAN VENCIDOS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA, PERO PARA LOS CUALES LA COMPANIA NO HA RECONOCIDO ESTIMACION ALGUNA PARA
CUENTAS INCOBRABLES DEBIDO A QUE NO HA HABIDO CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA CALIDAD
CREDITICIA Y LOS IMPORTES AUN SE CONSIDERAN RECUPERABLES. LA COMPANIA NO MANTIENE
NINGUN COLATERAL U OTRAS MEJORAS CREDITICIAS SOBRE ESOS SALDOS, NI TIENE EL DERECHO
LEGAL DE COMPENSARLOS CONTRA ALGUN MONTO QUE ADEUDE LA COMPANIA A LA CONTRAPARTE.

ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS PERO NO INCOBRABLES:

2014 2013
60 A 90 DIAS s 18 s 16
MAS DE 90 DIAS 15 20
$ 33 $ 36

MOVIMIENTOS EN LA ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES:

2014 2013
SALDO AL INICIO DEL ANO $ 14 $ 15
CANCELACIONES - (1)
SALDO AL FINAL DEL ARNO $ 14 $ 14
8. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES
2014 2013
IMPUESTOS POR RECUPERAR $ 436 $ 222
ANTICIPO A PROVEEDORES 77 58
FIANZAS Y SEGUROS 19 9
DEPOSITOS EN GARANTIA 2 7
OTROS 40 30
$ 574 S 326
9. INVENTARIOS
2014 2013

PRODUCTOS TERMINADOS $ 241 $ 218
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PRODUCTOS EN PROCESO 8 11
MATERIAS PRIMAS Y MATERIALES 59 83
REFACCIONES Y ACCESORIOS 102 70
OTROS INVENTARIOS 36 52
$ 44o S 434

EL SALDO DE INVENTARIOS ESTA DISMINUIDO POR LA ESTIMACION DE INVENTARIO DE LENTO
MOVIMIENTO Y OBSOLETO, POR $3 EN 2014 Y $5 EN 2013.

EL COSTO DE LOS CONSUMOS DE LOS INVENTARIOS DE MATERIAS PRIMAS RECONOCIDOS EN EL COSTO
DE VENTA FUE DE $ 1,144 DURANTE 2014 Y $1,010 EN 2013, RESPECTIVAMENTE.

10. INVERSION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

LA INFORMACION FINANCIERA RELACIONADA CON LA PARTICIPACION DE LA COMPANIA EN ASOCIADAS

Y NEGOCIOS CONJUNTOS CON ACTIVIDADES DE SERVICIO NO ESTRATEGICOS PARA LAS ACTIVIDADES
DE LA COMPANIA, SE RESUME A CONTINUACION:

2014 2013
TOTAL ACTIVOS $ 222 $ 225
TOTAL PASIVOS 3 1
ACTIVOS NETOS $ 219 $ 224
PARTICIPACION EN LOS ACTIVOS NETOS DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS $ 88 $ 90
INGRESOS TOTALES 51 73
PERDIDA TOTAL DEL PERIODO $ (23) $ (17)
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS $ (1) $ (16)
11. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO
MOBILIA-
EDIFI- RIO Y EQUIPO PROYEC-
CIOS Y MAQUI- EQUIPO DE EQUIPO TOS EN
TERRE- CONSTRU NARIA Y DE TRANS- DE COM PROCE-
NO CCIONES EQUIPO OFICINA PORTE PUTO SO TOTAL
INVERSION
SALDOS AL 1 DE
ENERO DE 2013 $1,498 $1,771 $6,480 S 68 $ 40 $ 66 $1,075 $10,998
ADICIONES 166 130 19 10 9 7 1,878 2,219
TRASPASOS (69) (61) (4) 7 (5) (85) (217)
EFECTO DE
CONVERSION 5 11 71 1 10 98
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE 2013 1,600 1,912 6,509 74 56 69 2,878 13,098
ADICIONES 102 607 114 11 8 20 1,921 2,783
TRASPASOS (7) 1,879 (1) (4) (1,969) (102)
EFECTO DE
CONVERSION 48 95 577 2 1 4 192 919
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE 2014 1,750 2,607 9,079 87 64 89 3,022 16,698
DEPRECIACION ACUMULADA
SALDOS AL 01 DE
ENERO DE 2013 (968) (4,903) (51) (21) (44) (5,987)

DEPRECIACION
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DEL ARNO (26) (145) (3) (5) (8) (187)
TRASPASOS 67 4 (5) 4 70
EFECTO DE
CONVERSION (6) (60) (66)
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE 2013 (1,000) (5,041) (50) (31) (48) (6,170)
DEPRECIACION
DEL ANO (30) (251) (4) (7) (11) (303)
TRASPASOS 1 76 2 79
EFECTO DE
CONVERSION (49) (430) (2) (1) (4) (486)
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE 2014 (1,078) (5,646) (56) (37) (63) (6,880)

INMB. MAQ.Y EQ.,
NETO AL 31 DE
DICIEMBRE 2014 $1,750 $1,529 $3,433 $ 31 $ 27 $ 26 83,022 $ 9,818

12. ACTIVOS INTANGIBLES

DERIVADO DE LA ADQUISICION DE NEGOCIOS, LA COMPANIA MUESTRA COMO ACTIVOS INTANGIBLES EL
VALOR RAZONABLE DE UNA LISTA DE CLIENTES Y CREDITO MERCANTIL CORRESPONDIENTES.

EL SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 ES DE $199 Y $223, RESPECTIVAMENTE.

SE AMORTIZA EL 10% DEL VALOR RAZONABLE DE LA LISTA DE CLIENTES, MEDIANTE EL METODO DE
LINEA RECTA HASTA EL ANO 2020. EL MONTO ANUAL DE DICHA AMORTIZACION ES DE $21 PARA EL
ANO 2014 Y 2013.

13. PRESTAMOS BANCARIOS
A) CONTRATACION DE CREDITO SINDICADO.

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 25 DE NOVIEMBRE DE 2014 SE
APROBO QUE LA SUBSIDIARIA VALORES QUIMICOS S.A. DE C.V. CONTRATE UN CREDITO CON BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS MEXICANAS Y/O EXTRANJERAS POR UN MONTO DE HASTA POR LA
CANTIDAD $400 MILLONES DE DOLARES, PARTE DE ESTE CREDITO SE PODRA DISPONER A SU
EQUIVALENTE EN PESOS.

EL 9 DE DICIEMBRE DE 2014, CYDSA, A TRAVES DE SU SUBSIDIARIA VALORES QUIMICOS, S.A. DE

C.V., REALIZO LA PRIMERA DISPOSICION QUE CONSISTE DE $191 MILLONES DE DOLARES Y DE 672

MILLONES DE PESOS, EQUIVALENTE A $240 MILLONES DE DOLARES, DE UN CREDITO SINDICADO POR

$300 MILLONES DE DOLARES, CONTRATADO CON CITIBANK Y RABOBANK COMO BANCOS LIDERES. ESTE
CREDITO SINDICADO PODRA AMPLIARSE HASTA $400 MILLONES DE DOLARES.

LA TASA DE INTERES DE LOS CREDITOS EN DOLARES ES DE LA TASA LIBOR MAS UNA TASA SPREAD
QUE FLUCTUA ENTRE 2.125% Y 2.6250% Y LA TASA DE INTERES DE LOS CREDITOS EN PESOS ES DE
LA TASA TIIE MAS UNA TASA SPREAD QUE FLUCTUA ENTRE 2.125% Y 2.6250%.

EL CREDITO SINDICADO TIENE UN PLAZO DE 5 ANOS CON PAGOS ANUALES COMO SE INDICA MAS
ADELANTE Y CON GARANTIA DE LOS ACTIVOS FIJOS DE LAS SUBSIDIARIAS.

B) PREPAGO DE DEUDA.

EN ESA MISMA FECHA, LA COMPANIA PREPAGO PASIVOS BANCARIOS VIGENTES POR UN TOTAL DE
$2,525 (EQUIVALENTE A $176 MILLONES DE DOLARES). ESTE PREPAGO INCLUYO EL SALDO INSOLUTO
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POR $101 MILLONES DE DOLARES DE UN CREDITO SINDICADO CON VENCIMIENTO EN SEPTIEMBRE
2016, EL DE UN CREDITO BILATERAL CON RABOBANK POR $45 MILLONES DE DOLARES CON
VENCIMIENTO EN SEPTIEMBRE 2017, Y EL DE UN CREDITO BILATERAL CON BLADEX POR $30
MILLONES DE DOLARES CON VENCIMIENTO EN ABRIL DE 2016.

C) LA INTEGRACION DE LOS PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y
2013 ES EL SIGUIENTE:

TASA DE TASA DE

INTERES* 2014 (1) INTERES* 2013 (2)
PRESTAMOS BANCARIOS
GARANTIZADOS EN DOLARES
AMERICANOS 2.76% $ 2,749 2.49% $ 1,983
PRESTAMOS BANCARIOS
GARANTIZADOS EN MONEDA

NACIONAL 5.67% S 656 6.30% $ 322

3,405 2,305
VENCIMIENTO A CORTO PLAZO 103 444
DEUDA A LARGO PLAZO $ 3,302 $ 1,861

(*) PROMEDIO PONDERADO DE LAS TASAS VIGENTES (INCLUYENDO IMPUESTO SOBRE LA RENTA) AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.

(1) EN 2014 ESTE PASIVO CORRESPONDE A UN CREDITO SINDICADO CONTRATADO CON CITIBANK Y
RABOBANK COMO BANCOS LIDERES, EN EL CUAL PARTICIPAN UN TOTAL DE TRECE INSTITUCIONES
FINANCIERAS.

(2) EN 2013 ESTE PASIVO CORRESPONDE A UN CREDITO SINDICADO CONTRATADO CON CITIBANK
N.A., RABOBANK Y ING BANK COMO BANCOS LIDERES, EN EL CUAL PARTICIPABAN UN TOTAL DE
CINCO INSTITUCIONES FINANCIERAS Y A UN CREDITO BILATERAL CONTRATADO CON RABOBANK.

D) LOS CONTRATOS DE CREDITO ESTABLECEN OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER, ASI COMO EL
CUMPLIMIENTO DE CIERTAS RAZONES FINANCIERAS. TANTO LAS OBLIGACIONES COMO LAS RAZONES
FINANCIERAS FUERON CUMPLIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

E) LOS VENCIMIENTOS DE LOS PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO, SON:

ako MONTO
2016 S 410
2017 410
2018 410
2019 2,072

$3,302

14. OTROS PASIVOS CIRCULANTES

2014 2013

IMPUESTOS POR PAGAR $ 200 $ 182
VENCIMIENTO CIRCULANTE DE LA OBLIGACION POR

REMEDIACION DE TERRENO 30 50
OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 33 24
PROVEEDORES DE ACTIVO FIJO 238 121
SUELDOS Y SALARIOS 16 25
FLETES Y SERVICIOS 45 28
INTERESES POR PAGAR 5 6
ANTICIPO CLIENTES - 7

DIVIDENDOS POR PAGAR 3 3
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OTROS 51 21
$ 621 $ 467

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR TERMINACION Y RETIRO

A) LA COMPANIA TIENE UN PLAN DE JUBILACION BAJO EL ESQUEMA DE BENEFICIOS DEFINIDOS, EL
CUAL CUBRE UN MONTO EQUIVALENTE A 3 MESES Y 20 DIAS POR ANO LABORADO A AQUELLAS
PERSONAS QUE CUMPLAN 65 ANOS DE EDAD.

ESTE PLAN CUBRE ADEMAS LA PRIMA DE ANTIGUEDAD PRESCRITA POR LA LEY FEDERAL DEL TRABAJO.

B) LA COMPANIA TAMBIEN TIENE UN PLAN DE PROTECCION POR MUERTE E INCAPACIDAD TOTAL Y
PERMANENTE PARA INDEMNIZAR A SUS EMPLEADOS Y/O BENEFICIARIOS, SEGUN EL CASO. EL
BENEFICIO DE ESTA PROTECCION SE OBTIENE SELECCIONANDO LA CANTIDAD MAYOR DE LAS OPCIONES
SIGUIENTES:

* 24 MESES DE SUELDO INTEGRADO.
+ LA CANTIDAD EQUIVALENTE A 3 MESES Y 20 DIAS POR ANO LABORADO; LO ANTERIOR SE PAGARA
SOBRE UN SUELDO INTEGRADO.

EL FONDO PARA ESTA PROTECCION ESTA CONSTITUIDO POR LAS CUOTAS QUE APORTAN LAS EMPRESAS
AFILIADAS A ESTE PLAN EN LA ENTIDAD CENTRO SOCIAL Y CULTURAL, A.C.

EL PASIVO RELATIVO Y EL COSTO ANUAL DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS SE CALCULAN POR
ACTUARIO INDEPENDIENTE CONFORME A LAS BASES DEFINIDAS EN LOS PLANES, UTILIZANDO EL
METODO DE CREDITO UNITARIO PROYECTADO.

C) LOS PRINCIPALES SUPUESTOS UTILIZADOS PARA PROPOSITOS DE LAS VALUACIONES ACTUARIALES
SON LOS SIGUIENTES:

2014 2013

DESCUENTO DE LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS

PROYECTADOS A SU VALOR PRESENTE 6.40% 6.40%
TASA DE RENDIMIENTOS ESPERADA DE ACTIVOS DEL PLAN 4.00% 4.00%
INCREMENTO SALARIAL 3.75% 3.75%
INCREMENTO FUTURO DE PENSIONES 3.15% 3.50%
TASA DE MORTALIDAD 0.45% 0.66%
TASA DE DISCAPACIDAD 0.43% 0.20%
EDAD NORMAL DE RETIRO 65 65
TASA DE ROTACION DE EMPLEADOS 11.43% 4.20%

LA METODOLOGIA PARA DETERMINAR LA TASA DE DESCUENTO DE OBLIGACIONES LABORALES CONSIDERA
TODOS LOS FLUJOS POR PAGOS DE BENEFICIOS ESPERADOS EN LOS ANOS FUTUROS. ESTOS FLUJOS
FUTUROS SON DESCONTADOS, A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CONSIDERANDO LA TASA
OTORGADA POR LOS BONOS M QUE EMITE EL GOBIERNO FEDERAL MEXICANO "CUPON CERO" SEGUN EL
ANO QUE LE CORRESPONDA. UNA VEZ DETERMINADO ESTE VALOR PRESENTE, SE CALCULA UNA TASA
PROMEDIO EQUIVALENTE PARA TODO EL PLAZO Y EL RESULTADO DE DICHA TASA SE DENOMINA LA
TASA DE DESCUENTO DE LA VALUACION ACTUARIAL.

BASADO EN ESTOS SUPUESTOS, A CONTINUACION SE MUESTRAN LAS CANTIDADES QUE SE ESPERAN
SERAN DESEMBOLSADAS PARA LOS SIGUIENTES ARNOS:

PLAN DE
PENSIONES Y PLAN DE PRIMA PLAN DE
JUBILACIONES DE ANTIGUEDAD PROTECCION

2015 $ 42 $ 3 $ 10
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2016 41 3 9
2017 37 3 9
2018 45 3 9
2019 41 3 9
2020 A 2024 243 16 38

D) ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LOS PRINCIPALES SUPUESTOS ACTUARIALES.

LA COMPANIA ANALIZO CIERTOS SUPUESTOS ACTUARIALES VALUADOS A TRAVES DEL METODO DE
CREDITO UNITARIO PROYECTADO Y SON SUJETOS DE SENSIBILIDAD, COMO SON LA TASA DE
DESCUENTO Y LA TASA DE INCREMENTO SALARIAL. LAS RAZONES POR LAS QUE SE ELIGIERON DICHOS
SUPUESTOS SON LAS SIGUIENTES:

+ TASA DE DESCUENTO: ESTA TASA DETERMINA EL VALOR DE LAS OBLIGACIONES A TRAVES DEL
TIEMPO.

* TASA DE INCREMENTO SALARIAL: ESTA TASA CONSIDERA LOS INCREMENTOS DE SALARIO

LO CUAL IMPLICA UN INCREMENTO EN LOS PAGOS POR BENEFICIOS.

LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA EL IMPACTO EN TERMINOS ABSOLUTOS, DE UTILIZAR UNA VARIACION
DEL 1% EN LOS SUPUESTOS ACTUARIALES MAS SIGNIFICATIVOS DE LOS
PASIVOS NETOS POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

VARIACION DE MAS 1%
INTERES NETO EN EL

PASIVO (ACTIVO) POR
BENEFICIOS DEFINIDOS

TASA DE DESCUENTOS PARA CALCULAR COSTO DE
EL PASIVO(ACTIVO), NETO POR BENE- SERVICIOS
FICIOS DEFINIDOS Y EL INTERES NETO ACTUALES

PLAN DE PENSIONES Y JUBILACIONES S 7 $31
PRIMA DE ANTIGUEDAD $ 6 $32
TOTAL $13 $63
COSTO DE INTERES NETO EN EL
SERVICIOS PASIVO (ACTIVO) POR
EXPECTATIVA DEL INCREMENTO SALARIAL ACTUALES BENEFICIOS DEFINIDOS
PLAN DE PENSIONES Y JUBILACIONES $ 8 $28
PRIMA DE ANTIGUEDAD $ 1 $ 1
TOTAL $ 9 $29
VARIACION DE MENOS 1%
TASA DE DESCUENTOS PARA CALCULAR COSTO DE INTERES NETO EN EL
EL PASIVO (ACTIVO), NETO POR BENE- SERVICIOS PASIVO (ACTIVO) POR
FICIOS DEFINIDOS Y EL INTERES NETO ACTUALES BENEFICIOS DEFINIDOS
PLAN DE PENSIONES Y JUBILACIONES S 7 $23
PRIMA DE ANTIGUEDAD $ 6 $23
TOTAL $13 $46
COSTO DE INTERES NETO EN EL
SERVICIOS PASIVO (ACTIVO) POR
EXPECTATIVA DEL INCREMENTO SALARIAL ACTUALES BENEFICIOS DEFINIDOS
PLAN DE PENSIONES Y JUBILACIONES S 7 $27
PRIMA DE ANTIGUEDAD $ 1 $ 1
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TOTAL $ 8 $28
VARIACION DE MAS 1%

E) LOS IMPORTES INCLUIDOS EN LOS ESTADOS DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADOS, POR LAS
OBLIGACIONES DE LA COMPANIA EN RELACION A LOS PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS SON:

2014 2013
VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS $ 547 $ 563
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN (74) (81)
VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
NO FONDEADOS $ 473 $ 482

F) IMPORTES RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS Y EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS
INTEGRALES CONSOLIDADOS:

INTERES

NETO DEL
COSTO DE PASIVO POR UTILI- REMEDIA-
SERVICIOS BENEFICIOS DAD CIONES

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 ACTUALES DEFINIDOS NETA ACTUARIALES

PLANES DE PENSIONES Y JUBILACIONES $ 7 S 28 $ 35 5 10
PRIMA DE ANTIGUEDAD 1 2 3 (3)
INDEMNIZACION POR RETIRO (2)
PROTECCION 5 4 9 17
TOTAL S 13 S 34 S 47 S 22
INTERES
NETO DEL
COSTO DE PASIVO POR UTILI- REMEDIA-
SERVICIOS BENEFICIOS DAD CIONES

AL 31 DE DICIEMBRE 2013 ACTUALES DEFINIDOS NETA ACTUARIALES

PLANES DE PENSIONES Y JUBILACIONES S 7 S 26 $ 33 S 9
PRIMA DE ANTIGUEDAD 1 1 2

INDEMNIZACION POR RETIRO (1)
PROTECCION 4 4 8 4
TOTAL $ 12 s 31 $ 43 s 12

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, LOS COSTOS POR SERVICIOS QUE
HAN SIDO INCLUIDOS EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS COMO PARTE DE GASTOS DE
VENTA Y DE ADMINISTRACION, ASCENDIERON A $13 Y $12, RESPECTIVAMENTE.

REMEDICION DEL PASIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS RECONOCIDO EN OTRAS PARTIDAS DE LA
UTILIDAD INTEGRAL:

LA REMEDICION DEL PASIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS INCLUYE LO SIGUIENTE:

e EL RETORNO DE LOS ACTIVOS DEL PLAN, EXCLUYENDO LOS IMPORTES INCLUIDOS EN COSTOS POR
INTERES.

« LAS PERDIDAS Y GANANCIAS ACTUARIALES GENERADAS POR CAMBIOS EN SUPUESTOS DEMOGRAFICOS.
« LAS PERDIDAS Y GANANCIAS ACTUARIALES GENERADAS POR CAMBIOS EN SUPUESTOS FINANCIEROS.

G) LA COMPANIA POR LEY REALIZA PAGOS ENTRE EL 2% Y 3% AL IMSS (INSTITUTO MEXICANO DEL
SEGURO SOCIAL) DEL SALARIO INTEGRADO DE SUS EMPLEADOS (TOPADO), AL PLAN DE CONTRIBUCION
DEFINIDA POR CONCEPTO DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO ESTABLECIDO POR LEY. EL
GASTO POR ESTE CONCEPTO FUE DE $14 EN 2014 Y $6 EN 2013.
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H) CAMBIOS EN EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS PARA PLAN DE
PENSIONES Y JUBILACIONES, ASI COMO PARA EL PLAN DE PRIMA DE ANTIGUEDAD:

PENSIONES Y JUBILACIONES 2014 2013
SALDO INICIAL $ 451 $ 472
COSTO DE SERVICIOS ACTUALES 7 7
COSTO FINANCIERO 28 26
GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES (10) (9)
BENEFICIOS PAGADOS (26) (45)
$ 450 $ 451
PRIMA DE ANTIGUEDAD 2014 2013
SALDO INICIAL $ 25 $ 25
COSTO DE SERVICIOS ACTUALES 1 1
COSTO FINANCIERO 2 1
PERDIDAS ACTUARIALES 3
BENEFICIOS PAGADOS (4) (2)
$ 27 $ 25
PROTECCION 2014 2013
SALDO INICIAL $ 78 $ 75
COSTO DE SERVICIOS ACTUALES 5 4
COSTO FINANCIERO 4 4
GANANCIAS ACTUARIALES (17) (4)
BENEFICIOS PAGADOS (5) (1)

INDEMNIZACION POR RETIRO 2014 2013
SALDO INICIAL $ 9 $ 8
PERDIDAS ACTUARIALES 2 1
BENEFICIOS PAGADOS (4)

I) CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN:

2014 2013
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN AL 1 DE ENERO $ 81 $ 80
RENDIMIENTO ESPERADO 4 4
GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES GENERADAS (6) (2)
APORTACIONES DE LA COMPANIA 46
BENEFICIOS PAGADOS (5) (47)

VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN AL 31 DE DICIEMBRE $ 74 $ 81

CATEGORIAS DE LOS ACTIVOS DEL PLAN:

RENDIMIENTO
ESPERADO DE
LARGO PLAZO REAL
MESA DE DINERO 3.0% 2.8%

LA TASA GENERAL ESPERADA DE RENDIMIENTO, REPRESENTA UN PROMEDIO PONDERADO DE LOS
RENDIMIENTOS ESPERADOS DE LOS ACTIVOS DEL PLAN.

16. PROVISIONES, COMPROMISOS Y CONTIGENCIAS

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISION ES LA MEJOR ESTIMACION DEL DESEMBOLSO NECESARIO
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PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION PRESENTE, AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,
TENIENDO EN CUENTA LOS RIESGOS Y LAS INCERTIDUMBRES QUE RODEAN A LA OBLIGACION. CUANDO
SE VALUA UNA PROVISION USANDO LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADO PARA LIQUIDAR LA
OBLIGACION PRESENTE, SU VALOR EN LIBROS REPRESENTA EL VALOR PRESENTE DE DICHOS FLUJOS
DE EFECTIVO.

A) SE REALIZARON ESTUDIOS DE LOS TERRENOS UBICADOS EN LA COLONIA SANTA CLARA COATITLA
ECATEPEC, ESTADO DE MEXICO, ASI COMO LOS UBICADOS EN LA COLONIA PEDRO LOZANO EN
MONTERREY, NUEVO LEON, PARA EFECTUAR LA LIMPIEZA Y EL SANEAMIENTO DE DICHOS TERRENOS
POR LA CONTAMINACION PRODUCIDA POR LAS PLANTAS; LOS ESTUDIOS FUERON EFECTUADOS POR
EXPERTOS INDEPENDIENTES, Y DERIVADO DE ESTOS ESTUDIOS SE REGISTRO UNA PROVISION PARA LA
RESTAURACION DE LOS TERRENOS.

LOS MOVIMIENTOS EN LA PROVISION SE MUESTRAN EN LA SIGUIENTE TABLA:

2014 2013
SALDO INICIAL $ 172 $ 209
REDUCCIONES DERIVADAS DE PAGOS O APLICACIONES (20) (50)
EFECTO FINANCIERO 12 13
SALDO FINAL 164 172
CORTO PLAZO 30 50
LARGO PLAZO S 134 $ 122

B) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, EXISTEN PASIVOS BANCARIOS POR UN VALOR TOTAL DE
$3,405 Y $2,305, QUE FUERON GARANTIZADOS CON INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO DE ALGUNAS
SUBSIDIARIAS CON VALOR EN LIBROS DE $3,088 Y $1,774, RESPECTIVAMENTE.

C) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, EXISTEN FIANZAS DE $168 Y $169, RESPECTIVAMENTE,
DE LAS CUALES LA MAYOR PARTE CORRESPONDE A GARANTIAS DE CALIDAD Y ENTREGA DE PRODUCTO
AL CLIENTE.

D) LA COMPANIA TIENE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE OFICINA, TERRENOS Y OTROS ACTIVOS.
LOS GASTOS POR RENTA FUERON DE $2.2 MILLONES DE DOLARES EN 2014 Y $2.3 MILLONES DE
DOLARES EN 2013. ALGUNOS CONTRATOS CONTIENEN CLAUSULAS CON PLAZOS FORZOSOS Y
CONDICIONES DE FUTUROS INCREMENTOS. LOS CONTRATOS NO INCLUYEN RESTRICCIONES U
OBLIGACIONES DE HACER O NO HACER, ADICIONALES A LAS CONDICIONES DE USO; ASIMISMO, LOS
PAGOS DE ARRENDAMIENTO PARA LOS SIGUIENTES ANOS, EN MILLONES DE DOLARES SON LOS
SIGUIENTES:

ANO IMPORTE
2015 1.4
2016 0.2

17. CAPITAL CONTABLE

A) EN LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 25 DE NOVIEMBRE DE
2014, SE APROBO EL PAGO DE DIVIDENDOS POR $135 PROVENIENTES DE LA CUENTA DE UTILIDAD
FISCAL NETA (CUFIN).

B) EN LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 30 DE ABRIL DE 2014 SE
APROBO: 1) EL PAGO DE DIVIDENDOS DE $80 PROVENIENTES DE LA CUFIN; 2) $1,500 COMO MONTO
MAXIMO PARA LA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS; Y 3) INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL EN $8.

C) EN LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 9 DE DICIEMBRE DE 2013,
SE APROBO EL PAGO DE DIVIDENDOS POR $150 PROVENIENTES DE LA CUFIN.
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D) EN LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 24 DE ABRIL DE 2013 SE
APROBO: 1) EL PAGO DE DIVIDENDOS DE $152 PROVENIENTES DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL
NETA “CUFIN”; 2) $1,000 COMO MONTO MAXIMO PARA LA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS; Y 3)
INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL EN $16.

E) EN ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 24 DE ABRIL DE 2013,
SE APROBO LO SIGUIENTE:

+ LA EXTINCION DE 17,952,300 ACCIONES QUE CORRESPONDIAN A LAS ACCIONES RECOMPRADAS, POR
TAL MOTIVO LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL SE REDUJERON DE 200,000,000
ACCIONES A 182,047,700.

+ ADICIONALMENTE, SE DECRETO UN AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL FIJO POR 30,000,000 DE
ACCIONES, LO QUE SIGNIFICO QUE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS SE INCREMENTARAN A
212,047,700. EL AUMENTO SE APROBO A $46.00 POR ACCION. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR
TEORICO DE LA ACCION ($7.004576702) Y EL PRECIO POR ACCION DEL AUMENTO, FUE RECONOCIDO
COMO UNA PRIMA EN EMISION DE ACCIONES.

¢+ POSTERIOR A LA EXTINCION Y AL AUMENTO DE CAPITAL, SE APROBO HACER UN “SPLIT” DE
ACCIONES A RAZON DE 2.8295520300 POR ACCION. CON ESTE NUEVO ACUERDO, EL CAPITAL SOCIAL
QUEDA REPRESENTADO POR 600,000,000 DE ACCIONES.

F) EL CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO, ESTA REPRESENTADO POR ACCIONES “SERIE A”
NOMINATIVAS Y SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, COMO SIGUE:

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 2013
NUMERO DE ACCIONES 600,000,000 600,000,000
CAPITAL SOCIAL NOMINAL $ 1,485 $ 1,485

G) LAS UTILIDADES RETENIDAS INCLUYEN LA RESERVA LEGAL. DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO
MINIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL
SOCIAL A VALOR NOMINAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A
MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, DEBIENDO SER RECONSTITUIDA CUANDO DISMINUYA POR
CUALQUIER MOTIVO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, SU IMPORTE A VALOR NOMINAL
ASCIENDE A $158 Y $150, RESPECTIVAMENTE.

H) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, EL VALOR DE MERCADO DE LA ACCION SERIE “A” DE CYDSA,
S.A.B. DE C.V. ES DE $ 29.85 (PESOS).

I) LA PARTICIPACION NO CONTROLADA SE INTEGRA COMO SIGUE:

2014 2013

CAPITAL SOCIAL $ 60 $ 60
UTILIDADES (PERDIDAS) RETENIDAS 174 169
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (14) 5
OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO 37 1
OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL ACUMULADA 23 22
S 280 S 257

J) EN 2014 Y 2013 SE ADQUIRIERON EN EL MERCADO 6,445,098 ACCIONES PROPIAS (A UN COSTO
DE $150) Y 7,409,104 (A UN COSTO DE $119), RESPECTIVAMENTE. AL CIERRE DE 2014 Y 2013 SE
TIENEN 16,683,754 Y 10,238,656 ACCIONES PROPIAS, A UN COSTO DE $279 Y $129,
RESPECTIVAMENTE.

K) LA DISTRIBUCION DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL
CAPITAL SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARA EL IMPUESTO
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SOBRE LA RENTA A CARGO DE LA COMPANIA A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCION.
EL IMPUESTO QUE SE PAGUE POR DICHA DISTRIBUCION, SE PODRA ACREDITAR CONTRA EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA DEL EJERCICIO EN EL QUE SE PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS, Y EN LOS
DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES, CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS
PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

L) LOS SALDOS DE LAS CUENTAS FISCALES DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE, SON:

2014 2013
CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION $ 2,925 S 2,829
CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA 9,768 2,297
TOTAL $12,693 $ 5,126

M) EN 2014 Y 2013, LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL ESTAN REPRESENTADAS POR EL
EFECTO DE CONVERSION DE OPERACIONES EXTRANJERAS Y LA REMEDICION DEL PLAN DE BENEFICIOS
DEFINIDOS.

EL EFECTO POR CONVERSION REPRESENTA EL MOVIMIENTO DEL PERIODO SE REGISTRA AL CONVERTIR
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA MONEDA FUNCIONAL A LA MONEDA DE INFORME.

POR SU PARTE, LA REMEDICION DEL PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS CONSIDERA LAS VARIACIONES
EN LOS SUPUESTOS ACTUARIALES Y SE PRESENTAN NETAS DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD.

N) LOS MOVIMIENTOS DE LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL PARA 2014 Y 2013 SE
PRESENTAN A CONTINUACION:

EFECTO DE
CONVERSION

DE PLAN DE PARTICIPA-
OPERACIONES BENEFICIOS CION NO
EXTRANJERAS DEFINIDOS CONTROLADA TOTAL

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013 $ 105 $ (30) $ 22§ 97
EFECTO DE CONVERSION DE OPERACIONES

EXTRANJERAS 32 1 33
REMEDICION DEL PLAN DE BENEFICIOS

DEFINIDOS (3) (3)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 137 (33) 23 127
EFECTO DE CONVERSION DE OPERACIONES

EXTRANJERAS 541 37 578
REMEDICION DEL PLAN DE BENEFICIOS

DEFINIDOS 4 4
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 $ 678 $ (29) $ 60 $ 709

18. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A) LA COMPANIA ESTA SUJETA AL PAGO DEL ISR Y HASTA 2013 AL MAYOR ENTRE EL ISR Y EL IETU
(POR LA ABROGACION DE ESTE ULTIMO IMPUESTO EN 2014). EL IMPUESTO CAUSADO POR LOS ANOS
QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, ES EL ISR.

ISR - CONFORME A LA NUEVA LEY DE ISR 2014 (LEY 2014) LA TASA FUE 30% PARA 2014 Y 2013,
Y CONTINUARA PARA ANOS POSTERIORES.

HASTA 2013, LA COMPANIA CAUSO ISR EN FORMA CONSOLIDADA CON SUS SUBSIDIARIAS. DEBIDO A
QUE SE ABROGO LA LEY DE ISR VIGENTE HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, SE ELIMINO EL
REGIMEN DE CONSOLIDACION FISCAL, EN CONSECUENCIA, LA COMPANIA Y SUS SUBSIDIARIAS TIENEN
LA OBLIGACION DE PAGAR EL IMPUESTO DIFERIDO DETERMINADO A ESA FECHA, DURANTE LOS
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SIGUIENTES DIEZ EJERCICIOS A PARTIR DE 2014, COMO SE MUESTRA MAS ADELANTE.

DE CONFORMIDAD CON EL INCISO D) DE LA FRACCION XV DEL ARTICULO NOVENO TRANSITORIO DE LA
LEY 2014, Y DEBIDO A QUE LA COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 TUVO EL CARACTER DE
CONTROLADORA Y A ESA FECHA SE ENCONTRABA SUJETA AL ESQUEMA DE PAGOS CONTENIDO EN LA
FRACCION VI DEL ARTICULO CUARTO DE LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS DE LA LEY DEL ISR
PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 7 DE DICIEMBRE DE 2009, O EL
ARTICULO 70-A DE LA LEY DEL ISR 2013 QUE SE ABROGO, DEBERA CONTINUAR ENTERANDO EL
IMPUESTO QUE DIFIRIO CON MOTIVO DE LA CONSOLIDACION FISCAL EN LOS EJERCICIOS 2007 Y
ANTERIORES CONFORME A LAS DISPOSICIONES CITADAS, HASTA CONCLUIR SU PAGO.

HASTA EL ANO 2013, EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE EL
ISR Y EL IETU.

A PARTIR DE 2013, SE CALCULA UNICAMENTE ISR DIFERIDO DEBIDO A LA ABROGACION DEL IETU.

EL PASIVO DE ISR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, RELATIVO A LOS EFECTOS DE LA REFORMA A LA
CONSOLIDACION FISCAL, SE PAGARA EN LOS SIGUIENTES ANOS:

ANO IMPORTE
2015 $ 200

2016 201
2017 207
2018 152
2019 182
2020 135
2021 90
2022 47
2023 37

$1,251

EN FORMA SIMULTANEA EN QUE SE DEROGO EL REGIMEN DE CONSOLIDACION FISCAL, TAMBIEN SE
ESTABLECIO UNA NUEVA OPCION PARA CALCULAR EL ISR EN GRUPOS DE SOCIEDADES (REGIMEN DE
INTEGRACION FISCAL). EL NUEVO REGIMEN PERMITE QUE UNA SOCIEDAD INTEGRADORA QUE TENGA
MAS DEL 80% DE PARTICIPACION DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN EL CAPITAL DE LAS SOCIEDADES
INTEGRADAS OTORGA CIERTOS BENEFICIOS EN EL PAGO DEL IMPUESTO (CUANDO DENTRO DEL GRUPO
DE SOCIEDADES EXISTAN ENTIDADES CON UTILIDADES O PERDIDAS EN UN MISMO EJERCICIO). EL
PRINCIPAL BENEFICIO ES DIFERIR EL PAGO DEL IMPUESTO POR TRES ANOS Y ENTERARLO DE FORMA
ACTUALIZADA.

LA COMPANIA Y SUS SUBSIDIARIAS OPTARON POR ADHERIRSE A ESTE NUEVO REGIMEN, POR LO QUE
HAN DETERMINADO EL ISR DEL EJERCICIO 2014 COMO SE DESCRIBIO ANTERIORMENTE.

B) EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SE INTEGRA COMO SIGUE:

2014 2013

ISR CAUSADO S (159) S (1l4o6)
ISR DIFERIDO (230) (203)
$  (389) (349)

C) LA CONCILIACION DE LA TASA LEGAL Y LA TASA EFECTIVA, EXPRESADAS COMO UN PORCENTAJE
DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD, ES COMO SIGUE:

2014 2013
TASA EFECTIVA 55.0% 40.8%
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MAS (MENOS) EFECTOS DE DIFERENCIAS PERMANENTES, PRIN-
CIPALMENTE INGRESOS NO ACUMULABLES, GASTOS NO DEDUCI-

BLES Y EFECTOS DE INFLACION (2.0)% (10.8) %
EFECTO DE CONVERSION (23.0)%
TASA LEGAL 30.0% 30.0%

D) LOS IMPORTES Y CONCEPTOS DE LAS OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL Y EL IMPUESTO
DIFERIDO QUE SE AFECTARON DURANTE EL PERIODO, SON:

IMPORTE, NETO DE IMPUESTOS A
LA UTILIDAD

2014 2013
EFECTO DE CONVERSION DE OPERACIONES
EXTRANJERAS $ 559 S 33
REMEDICION DEL PASIVO POR BENEFICIOS
DEFINIDOS 4 (3)
$ 563 30

E) LOS PRINCIPALES CONCEPTOS QUE ORIGINAN EL SALDO DEL ACTIVO POR ISR DIFERIDO SON:

2014 2013
ISR DIFERIDO (PASIVO) ACTIVO:
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO $ (465) $ (214)
EFECTO DE PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR
RECUPERABLES 269 260
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR TERMINACION Y RETIRO 122 145
GASTOS DE AMORTIZACION POR CONTRATACION DE PRESTAMOS
BANCARIOS (25)
ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 4 4
OTROS (46) 22
(PASIVO)ACTIVO POR ISR DIFERIDO A LARGO PLAZO $ (141) $ 217

F) LOS BENEFICIOS DE LAS PERDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS PENDIENTES DE AMORTIZAR, PUEDEN
RECUPERARSE CUMPLIENDO CON CIERTOS REQUISITOS. LOS ANOS DE VENCIMIENTO Y SUS MONTOS
ACTUALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 SON:

ANO DE ORIGEN MONTO ANO DE CADUCIDAD
2005 S 118 2015
2006 183 2016
2007 30 2017
2008 108 2018
2009 106 2019
2010 19 2020
2011 125 2021
2012 76 2022
2013 71 2023
2014 59 2024
$ 895

G) POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LA COMPANIA PRESENTO ANTE EL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA (SAT) UNA SOLICITUD DE CONFIRMACION DE CRITERIO
QUE LE PERMITIRIA DISMINUIR DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA CONSOLIDADO; EL ISR PREVIAMENTE
PAGADO, CORRESPONDIENTE AL 16.46% DE PARTICIPACION ACCIONARIA QUE TERCEROS TENIAN EN
ALGUNAS SUBSIDIARIAS DE CYDSA Y QUE A PARTIR DE SEPTIEMBRE DE 2007 PERTENECE A LA
COMPANIA, LO ANTERIOR DE ACUERDO CON EL ARTICULO 75 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA
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RENTA (ISR). AL RESPECTO, EL SAT RESOLVIO MEDIANTE EL OFICIO CORRESPONDIENTE, QUE LA
COMPANIA PODRIA APLICAR EL IMPUESTO MENCIONADO, CONTRA EL ISR CONSOLIDADO DE AQUEL
EJERCICIO EN QUE SE DETERMINE UTILIDAD FISCAL, POR LO QUE APLICO $142 CONTRA LA
UTILIDAD FISCAL DE 2013.

19. SALDOS Y OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A) LOS ACTIVOS Y PASIVOS INCLUYEN INVENTARIOS Y ACTIVOS FIJOS DE PROCEDENCIA
EXTRANJERA, ASI COMO PARTIDAS MONETARIAS QUE SERAN COBRADAS O PAGADAS EN MONEDAS
EXTRANJERAS. LAS CITADAS PARTIDAS, VALUADAS EN MILLONES DE DOLARES, SE ENCUENTRAN
INTEGRADAS DE LA SIGUIENTE FORMA:

2014 2013
ACTIVOS MONETARIOS 120 117
PASIVOS MONETARIOS NO BANCARIOS 33 20
PASIVOS BANCARIOS 191 153

B) LA COMPANIA LLEVO A CABO LAS SIGUIENTES OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA, VALUADAS
EN MILLONES DE DOLARES:

2014 2013
EXPORTACIONES Y OTROS INGRESOS 29.6 29.3
IMPORTACIONES (84.8) (74.3)
(55.2) (45.0)
INGRESOS FINANCIEROS 1.3
GASTOS FINANCIEROS (5.1) (4.8)
(5.1) (3.5)
BALANZA DE PAGOS (60.3) (48.5)

C) EL TIPO DE CAMBIO DEL PESO AL 31 DE DICIEMBRE FUE DE $14.7414 PARA 2014 Y $13.0843
PARA 2013 POR DOLAR. EL TIPO DE ABMIO AL 25 DE FEBRERO DE 2015, FECHA DE EMISION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ES DE $14.9228 POR DOLAR.

20. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

LOS BENEFICIOS OTORGADOS A DIRECTIVOS RELEVANTES DE LA COMPANIA FUERON:

2014 2013
BENEFICIOS DIRECTOS $ 155 S 141
21. OTROS PRODUCTOS DE OPERACION
2014 2013
VENTA DE ACTIVO FIJO FUERA DE USO $ 18 $
OTROS PRODUCTOS 5 1
$ 23 $ 1

22. INFORMACION POR SEGMENTOS OPERATIVOS

LA INFORMACION QUE SE PROPORCIONA A LA ALTA GERENCIA QUE TOMA LAS DECISIONES OPERATIVAS
DE LA COMPANIA, PARA PROPOSITOS DE ASIGNAR LOS RECURSOS Y EVALUAR EL RENDIMIENTO DE
CADA SEGMENTO, SE ENFOCA DE MANERA MAS ESPECIFICA EN LOS PRINCIPALES PRODUCTOS QUE SE
DETALLAN EN EL INCISO B).

A) LOS SEGMENTOS A INFORMAR DE LA COMPANIA DE ACUERDO A LA IFRS 8, “SEGMENTOS
OPERATIVOS,” SON LOS SIGUIENTES:
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+ PRODUCTOS Y ESPECIALIDADES QUIMICAS: SAL, CLORO, SOSA CAUSTICA Y GASES REFRIGERANTES.

¢ HILATURAS: HILOS ACRILICOS.

INFORMACION POR SEGMENTOS REPORTABLES:

PRODUC-

TOS Y ES- CORPORA-

PECIALI- TIVO Y

DADES HILA- ELIMINA- CONSO-
2014 QUIMICAS TURAS CIONES LIDADO
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO:
VENTAS NETAS DEL SEGMENTO $ 5,238 $ 189 $ - $ 5,427
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 305 7 12 324
GASTOS FINANCIEROS, NETO (147) (21) 136 (32)
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA 341 22 (44) 319
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
CONSOLIDADO:
ACTIVO TOTAL 14,065 400 354 14,819
INVERSIONES EN ACTIVOS PRODUCTIVOS 2,299 - 484 2,783
PASIVO CIRCULANTE 2,375 22 (1,017) 1,380
PASIVO NO CIRCULANTE 7,330 271 (2,380) 5,221
PASIVO TOTAL 9,705 293 (3,397) 6,001

PRODUC—

TOS Y ES- CORPORA-

PECIALI- TIVO Y

DADES HILA- ELIMINA- CONSO-
2013 QUIMICAS TURAS CIONES LIDADO
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO:
VENTAS NETAS DEL SEGMENTO $ 4,973 $ 210 $ - $ 5,183
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 191 8 9 208
GASTOS FINANCIEROS, NETO (9) 19 10
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA 543 14 (50) 507
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
CONSOLIDADO:
ACTIVO TOTAL 10,663 498 1,297 12,458
INVERSIONES EN ACTIVOS PRODUCTIVOS 1,903 - 316 2,219
PASIVO CIRCULANTE 1,650 23 (297) 1,376
PASIVO NO CIRCULANTE 4,683 309 (1,345) 3,647
PASIVO TOTAL 6,333 332 (1,642) 5,023

LAS BASES DE RECONOCIMIENTO CONTABLE SOBRE LAS QUE SE DETERMINARON LOS ACTIVOS, PASIVOS
Y LOS RESULTADOS ASIGNADOS A CADA SEGMENTO OPERATIVO, SON LAS MISMAS QUE SE DESCRIBEN
EN LA NOTA 3 A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

B) INFORMACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS:

VENTAS NETAS 2014 2013
PRODUCTOS Y ESPECIALIDADES QUIMICAS

CLORO-SOSA CAUSTICA 2,356 $ 2,541
SAL 1,650 1,438
GASES REFRIGERANTES Y CERS 1,232 994

HILATURAS
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HILOS ACRILICOS 189 210
TOTAL CONSOLIDADO $ 5,427 $ 5,183
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 2014 2013
PRODUCTOS Y ESPECIALIDADES QUIMICAS
CLORO-SOSA CAUSTICA $ 127 $ 116
SAL 142 44
GASES REFRIGERANTES Y CERS 36 31
HILATURAS
HILOS ACRILICOS 7 8
CORPORATIVO Y ELIMINACIONES 12 9
TOTAL CONSOLIDADO $ 324 $ 208
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA 2014 2013
PRODUCTOS Y ESPECIALIDADES QUIMICAS
CLORO-SOSA CAUSTICA $ 156 $ 389
SAL 196 144
GASES REFRIGERANTES Y CERS (11) 10
HILATURAS
HILOS ACRILICOS 22 14
CORPORATIVO Y ELIMINACIONES (44) (50)
TOTAL CONSOLIDADO $ 319 $ 507
ACTIVOS TOTALES 2014 2013
PRODUCTOS Y ESPECIALIDADES QUIMICAS
CLORO-SOSA CAUSTICA $ 8,027 $ 6,326
SAL 5,117 3,638
GASES REFRIGERANTES Y CERS 921 699
HILATURAS
HILOS ACRILICOS 400 498
CORPORATIVO Y ELIMINACIONES 354 1,297
TOTAL CONSOLIDADO $ 14,819 $12,458
INVERSIONES EN ACTIVOS PRODUCTIVOS 2014 2013
PRODUCTOS Y ESPECIALIDADES QUIMICAS
CLORO-SOSA CAUSTICA $ 1,451 $ 701
SAL 818 1,189
GASES REFRIGERANTES Y CERS 30 13
CORPORATIVO Y ELIMINACIONES 484 316
TOTAL CONSOLIDADO $ 2,783 $ 2,219

C) INFORMACION GENERAL DE SEGMENTOS POR AREA GEOGRAFICA.

2014 2013
INGRESOS
MEXICO $ 5,032 $ 4,808
ESTADOS UNIDOS Y CANADA 167 152
CENTRO Y SUDAMERICA 205 204
ASIA - 2
EUROPA 23 17

TOTAL CONSOLIDADO $ 5,427 $ 5,183
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% DE MONTO TOTAL

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TE:TEN COSTO DE VALOR

ADQUISICION ACTUAL
AEROSALMON, S.A. DE C.V. 0 0.00 0 71,442
AEROVENTAS, S.A.DE C.V. 0 0.00 0 9,914
AEROVENTAS MEXICO, S.A. DE C.V. 0 0.00 0 1,328
CLUB INDUSTRIAL, A.C. 0 0.00 0 4,473
VARIAS 0 0.00 0 1,007
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 88,164

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

T TR SR T A || BT FECHADEFIRMAT | et DE T INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SUNO) SOBRETASA
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAMigﬂos O | ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM":&‘;““ ©
BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANAMEX NO 0911212014 28/11/2019 NIA 4,776 19,114 19,114 19,114 17,228
BANORTE NO 0911212014 28/11/2019 NIA 7,749 30,995 30,995 30,995 27,935
SCOTIABANK NO 0911212014 28/11/2019 NIA 1,550 6,199 6.199 6.199 5,587
BBVA BMR NO 0911212014 28/11/2019 NIA 3,681 14,723 14,723 14,723 13,270
SANTANDER NO 0911212014 28/11/2019 NIA 2422 9,686 9,686 9,686 8,730
BANAMEX NO 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 65,846
BANORTE NO 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 128,479
SCOTIABANK NO 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 25,696
BBVA BMR NO 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 61,028
SANTANDER NO 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 40,150
BANAMEX si 0911212014 28112019 NIA 5,272 21,089 21,089 21,089 19,007
BANCOMEXT si 0911212014 28112019 NIA 8,325 33,208 33,298 33,298 30,011
BBVA BMR si 0911212014 28112019 NIA 2,636 10,544 10,544 10,544 9,504
BLADEX si 0911212014 28112019 NIA 8,325 33,208 33,298 33,298 30,011
EDC si 0911212014 28112019 NIA 8,325 33,208 33,298 33,298 30,011
ING BANK si 0911212014 28112019 NIA 8,325 33,208 33,298 33,298 30,011
MONEX si 0911212014 28112019 NIA 5,550 22,199 22,199 22,199 20,008
RABOBANK si 0911212014 28112019 NIA 11,446 45785 45,785 45,785 41,266
SABADELL si 0911212014 28112019 NIA 6,590 26,361 26,361 26,361 23,759
SANTANDER si 0911212014 28112019 NIA 2,601 10,406 10,406 10,406 9,379
SCOTIABANK si 0911212014 28112019 NIA 6,660 26,639 26,639 26,639 24,009
SUMITOMO si 0911212014 28112019 NIA 8,325 33,208 33,298 33,298 30,011
BANAMEX si 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 101,794
BANCOMEXT si 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 138,025
BBVA BMR si 0911212014 28112019 NIA 0 0 0 0 43,708
BLADEX si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 138,025
EDC si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 138,025
ING BANK si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 138,025
MONEX si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 92,017
RABOBANK si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 189,785
SABADELL si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 109,270
SANTANDER si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 43,133
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INSTITUCION TASA DE

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA FECg'gN?ri:!r%MA’ vgﬁglmz?ﬁo INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SUNO) SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |HASTASANOSO | sgo actua HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARos [HASTASANOSO

SCOTIABANK si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 110,420
SUMITOMO si 0911212014 28/11/2019 NIA 0 0 0 0 138,025
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 20178 80,717 80,717 80,717 393,949 0 82,380 320,513 320,513 320,513 1,677,239
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SINO)

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAs

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAs

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES
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2014

INSTITUCION

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(IgméI)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES CON COSTO
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
OTROS NO NIA 301,354
OTROS NO NIA 355,043
TOTAL PROVEEDORES 0 301,354 0 355,043
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES
OTROS NO NIA 288,146 0 606,507 0 0
OTROS NO NIA 132,761 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCUCTAL OTROS PASIVOS res 0 288,146 0 606,507 0 0 0 132,761 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 609,678 80,717 687,224 80,717 393,949 0 570,184 320,513 320,513 329,513 1,677,239

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 04

CLAVE DE COTIZACION:  CYDSASA
CYDSA, S.A.B.DE C.V.

INFORMACION DICTAMINADA

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)

ANO: 2014

CONSOLIDADO

Impresion Final

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

DOLARES

OTRAS MONEDAS

TOTAL MILES DE

e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |[MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 120,085 1,770,221 0 0 1,770,221
CIRCULANTE 120,085 1,770,221 0 0 1,770,221
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 224,430 3,308,413 0 0 3,308,413
CIRCULANTE 39,019 575,195 0 0 575,195
NO CIRCULANTE 185,411 2,733,218 0 0 2,733,218
SALDO NETO -104,345 -1,538,192 0 0 -1,538,192

OBSERVACIONES

TIPO DE CAMBIO DE CIERRE 14.7414
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Impresion Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION

Y/O TITULO , .
LOS CONTRATOS DE CREDITO ESTABLECEN OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER, ASI COMO

EL CUMPLIMIENTO DE CIERTAS RAZONES FINANCIERAS. TANTO LAS OBLIGACIONES COMO LAS
RAZONES FINANCIERAS FUERON CUMPLIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION CYDSASA

TRIMESTRE ANO 2014
CYDSA, S.AB.DEC.V. DISTRIBUCION DE INGRESOS POR
' PRODUCTO CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA INGRESOS TOTALES
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA Rt % DE LT
DE PRODUCTOR PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES
INGRESOS NACIONALES
PRODUCTOS QUIMICOS 1,275,650 4,851,122 0.00
HILOS ACRILICOS 1,713 180,964 0.00

INGRESOS POR EXPORTACION

PRODUCTOS QUIMICOS

55,392

386,811

0.00

HILOS ACRILICOS

76

8,500

0.00

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL

1,332,831

5,427,397

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION  CYDSASA TRIMESTRE 04 ANO 2014
CYDSA, S.A.B. DE C.V. .
INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES Impresion Final
e NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, /~c e
PORCION FIJA |PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 1 600,000,000 0 0 600,000,000 1,485,304 0
TOTAL 600,000,000 0 0 600,000,000 1,485,304 0

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 600,000,000

OBSERVACIONES
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

TRIMESTRE: 04 ANO: 2014

PAGINA 171
CONSOLIDADO
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DURANTE EL 2014 Y 2013,
CONTRATADOS.

LA COMPANIA NO TUVO INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS




